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THVISTELMA

Jaljempéna esitetty tiivistelma (Summary) sisdltdd vaihtoehtoisia ilmaisuja sekd avoimia tekstikenttid, jotka on merkitty
hakasulkein tai kursiivilla ja jotka liittyvat Perusesitteen (Base Prospectus) perusteella liikkeeseen laskettaviin Warrantteihin.
Yksittaisiin Warranttien liikkeeseenlaskuihin liittyvét tiivistelmét tullaan sisallyttdmaan Lopullisiin Ehtoihin (Final Terms) ja ne
sisdltavat ainoastaan ne tekstit, jotka ovat olennaisia kyseisen Warranttien liikkeeseenlaskun kannalta. Lisaksi sellaiset
Jjdljempdnd olevassa Tiivistelmdssd esiintyvdt tekstitilat ("®"), jotka ovat olennaisia tietyn yksittdisen liikkeeseenlaskun kannalta,
tullaan tdydentamaan kyseista liikkeeseenlaskua koskevassa tiivistelméassa.

Tiivistelmat koostuvat erityisista tiedonantovelvoitteista, jotka tunnetaan "elementteind”. Nama elementit on jaettu
jaljempana Jaksoihin A-E ja numeroitu (A.1-E.7).

Tama Tiivistelma sisaltdd kaikki tamantyyppisistd arvopapereista ja liikkeeseenlaskijoista laadittuun tiivistelmaan
sisdllytettaviksi edellytetyt elementit. Koska joitakin elementtejé ei ole tarvinnut sisdllyttdd téhan Tiivistelmé&an,
numerointi ei ole katkeamatonta ja siind voi olla aukkoja. Silloinkin, kun elementteihin kuuluva kohta on arvopaperin tai
liikkeeseenlaskijan tyypin vuoksi pitanyt sisallyttad tiivistelmaéan, on mahdollista, ettei olennaista tietoa ole ollut saatavilla
julkaistavaksi kyseisessé elementin kohdassa. Téllaisessa tapauksessa tiivistelmé sisaltda lyhyen kuvauksen keskeisista
tiedoista ja maininnan ""Ei sovellu' asianomaisessa kohdassa.

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Al Varoitukset Tassa  Tiivistelméssd  esitetddn  Citigroup  Global Markets Deutschland  AG:n
("Liikkeeseenlaskija™) sek& 17.marraskuuta 2016 péivatyn Perusesitteen puitteissa
liikkeeseen laskettujen Warranttien padpiirteet ja riskit (kuten [taydennettynd [lisaa liitteet,
kuten saattaa olla: e] ja] [lisdksi] tdydennettynd aika ajoin). Tiivistelma on tarkoitettu
johdannoksi Perusesitteeseen. Sijoittajien tulisi tdstd syystd varmistua siitd, ettd kaikki
Warrantteja  koskevat — sijoituspéatokset perustuvat koko Esitteeseen  (Prospectus)
perehtymiseen, mukaan lukien viitteeksi lisatyt tiedot, mahdolliset liitteet ja Lopulliset Ehdot.
Jos oikeudessa esitetddn perusesitteen, viitteeksi lisattyjen tietojen, liitteiden ja asianomaisten
Lopullisten Ehtojen siséltamiin tietoihin liittyvida vaatimuksia, kantajana toimiva sijoittaja
saattaa yksittdisen Euroopan Talousalueen jasenvaltion sddnndsten johdosta joutua ennen
oikeudenkéynnin alkamista kustantamaan perusesitteen, viitteeksi lisattyjen tietojen, liitteiden
ja  asianomaisten  Lopullisten  Ehtojen  k&@antdmisen  tuomioistuimen  Kielelle.
Liikkeeseenlaskijalla on vastuu tastd Tiivistelmastd, mukaan lukien kaikki sen k&&nnokset.
Liikkeeseenlaskija tai Tiivistelmédn esittdvat henkilét voidaan asettaa vastuuseen tdmén
tiivistelmén siséllosta tai sen mahdollisista kdannoksistd, mutta ainoastaan, jos Tiivistelma on
harhaanjohtava, epatdsméllinen tai epdjohdonmukainen luettaessa sitd yhdessd Esitteen
muiden osien kanssa, tai, ellei Tiivistelmd, sitd yhdessd Perusesitteen muiden osien kanssa
luettaessa, ilmaise vaadittuja osatekijoita.

A2 Esitteen kayttamista | [Liikkeeseenlaskija antaa kaikille valittajille suostumuksen (yleinen suostumus) kayttaa
koskeva suostumus | Esitettéd (Prospectus). Yleinen suostumus arvopapereiden jalleenmyyntiin ja luovuttamiseen
sijoittajille myonnetaén valittaj[alle][ille] [Saksassa][.] [ja] [Portugalissa][.] [ja] [Ranskassa][,]
[ia] [Alankomaissa][,] [ja] [Suomessa] [ja] [Ruotsissa] (" Tarjousvaltio[t]").]

[Liikkeeseenlaskija antaa suostumuksen Esitteen kéyttéon ja hyvaksyy Esitteen sisaltoon
liittyvdn vastuun seuraavien vélittdjien osalta (yksittdinen suostumus): [®]. Yksittdinen
suostumus annetaan arvopapereiden jalleenmyyntiin ja luovuttamiseen sijoittaj[alle][ille]
[Saksassa][,] [ja] [Portugalissa][,] [ja] [Ranskassa][,] [ja] [Alankomaissa][,] [ja] [Suomessa]
[ia] [Ruotsissa] ("Tarjousvaltio[t]™).]

[Tama suostumus annetaan lisdksi seuraavalla ehdolla: [e].]

[Valittdjat saattavat jélleenmyydd arvopaperit ja jakaa ne sijoittajille [[®] ja [e] vilisend
aikana] ("Tarjousaika") [Perusesitteen voimassaoloaikana Saksan Arvopaperiesitelain
(Wertpapierprospektgesetz, "WpPG") § 9:n mukaisesti].




Mikali sijoitusmahdollisuutta koskevan tarjouksen tekee vélittdja, tarjouksen ehdot
tulee antaa sijoittajalle samanaikaisesti tarjouksen tekemisen

Jakso B — Liikkeeseenlaskija ja takaaja

B.1 Liikkeeseenlaskijan | Liikkeeseenlaskijan oikeudellinen ja kaupallisissa yhteyksissd kaytetty nimi on Citigroup
virallinen nimi ja | Global Markets Deutschland AG.
muu
liiketoiminnassa
kaytetty toiminimi.

B.2 Liikkeeseenlaskijan | Kotipaikka
asuinpaikka ja
oikeudellinen Frankfurt am Main; Citigroup Global Markets Deutschland AG:n osoite on Frankfurter Welle,
muoto, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, Saksan liittotasavalta (puhelin +49 (0)69-1366-0).
likkeeseenlaskijaan | ojkeudellinen muoto ja sovellettava laki
sovellettava laki ja
liikkeeseenlaskijan | Liikkeeseenlaskija on Saksan lain mukainen osakeyhtioAktiengesellschaft, "AG").
perustamismaz. Rekisterdintipaikka

Liikkeeseenlaskija on perustettu Saksassa ja se on rekisterdity Frankfurt am Mainin yleisen
tuomioistuimen yllapitdmaéan kaupparekisteriin numerolla HRB 88301.

B.4b | Kuvaus Vaikka globaalin pankkialan elpyminen vuoden 2008 finanssikriisin jélkeen on venynyt,
mahdollisista sektori oli viime vuoden lopussa paljon vakaammassa kunnossa kuin aikaisemmin.
tiedossa  olevista | Huomattava epdvarmuus ja riskit sailyvét ja niilla saattaa olla vaikutusta pankkialaan. Naihin
suuntauksista, jotka | riskeihin kuuluvat muun muassa poliittiset riskit, jatkuva negatiivinen korkotaso ja alhaiset
vaikuttavat voitot, suhteellisen alhaiset hyddykkeiden ja energian hinnat ja saantelyn kehitys.
liikkeeseenlaskijaan | kajkkiaan tulojen kasvun potentiaaliin pankkisektorilla on suhtauduttava varauksella. Vaikka
ja sen toimialaan. rahoituslaitokset hyotyvat suotuisista uudelleenrahoituksen kustannuksista, hallintokulut

nousevat kuitenkin jatkuvasti kaikista uudelleenjérjestelyponnistuksista huolimatta.

B5 Jos Liikkeeseenlaskija kuuluu Citigroupin saksalaiseen alakonserniin. Liikkeeseenlaskija on
liikkeeseenlaskija julkinen osakeyhtio, jota johtaa johtokunta (executive board). Liikkeeseenlaskijan omistaa
kuuluu konserniin, | kokonaisuudessaan saksalainen holding-yhti6 Citigroup Global Markets Finance Corporation
on esitettava | & Co. beschrénkt haftende KG, kommandiittiyhtid, jonka rekisterdity toimipaikka on
paapiirteittdinen Frankfurt/Mainissa.d
kuvaus konsernista | citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschrénkt haftende KG:n vastuullinen
ja yhtiémies on Citigroup Global Markets Finance LLC (USA). Ainoa &aneton yhtiomies on Citi
Iiikkeeseen.!askijan Overseas Investment Bahamas Inc.
asemasta siina.

Kaikki Citigroup Global Markets Finance LLC:n osakkeet omistaa Citi Overseas Investment
Bahamas Inc., jonka ainoa osakkeenomistaja on Citibank Overseas Investment Corporation
(USA). Viimeksi mainitun yhtion omistaa puolestaan 100-prosenttisesti Citibank, N.A.
(USA). Citibank, N.A. (USA):n omistaa 100-prosenttisesti Citicorp (USA), jonka puolestaan
omistaa 100-prosenttisesti Citigroup, Inc. (USA).

B.9 Jos laaditaan | Ei sovellu; Liikkeeseenlaskija on paattanyt olla antamatta tulosennusteita tai -arvioita tassa
tulosennuste tai - | Perusesitteessa.
arvio, on




ilmoitettava luvut.

B.10 | Kuvaus Ei sovellu, koska Liikkeeseenlaskijan virallinen tilintarkastaja on suorittanut
historiallisia Liikkeeseenlaskijan tilinpaatdsten tilintarkastuksen tilikausilta 1.12.2016-31.12.2016 (lyhyt
taloudellisia tietoja tilikausi), 1.12.2015-30.11.2016 ja 1.12.2014-30.11.2015 ja vahvistanut ne tilintarkastajan
koskevassa vakiomuotoisella lausunnolla.
tilintarkastuskertom
uksessa
mahdollisesti
esitettyjen
muistutusten
luonteesta.

B.12 | Liikkeeseenlaskijaa | Citigroup Global Markets Deutschland AG:n keskeiset vuotuiset taloudelliset tiedot

koskevat valikoidut

historialliset
keskeiset
taloudelliset tiedot
on esitettdva
jokaiselta
tilikaudelta,  joka
kuuluu

historiallisten
taloudellisten
tietojen kattamalle
jaksolle, ja
seuraavalta
osavuosikaudelta.
Liséksi on
esitettdva vastaavaa
jaksoa edeltavalla
tilikaudella
koskevat vertailevat
tiedot. Vertailevia
tasetietoja ei
kuitenkaan tarvitse
esittdd, vaan tama

vaatimus  tayttyy,
kun esitetaan
tilikauden lopun
tasetiedot.

Lausunto, jonka
mukaan

liikkeeseenlaskijan
kehitysnakymissa ei
ole tapahtunut
merkittavia
kielteisid muutoksia
viimeisen
tarkastetun
tilinp&4toksen

Citigroup Global Markets Deutschland AG:n liiketoiminnan kehittymistd on kuvattu
jaljempéna muutamien lukujen avulla, jotka on otettu lyhyen tilikauden 1.12.2016-31.12.2016

ja tilikauden 2016 (1.12.2015-30.11.2016)

tarkastetuista

tilinp&atoksista,

jaoteltuna

taloudellisten tekijoiden osalta edellisiin raportointijaksojen verrattuna (tilikaudet 2016 ja

2015):
31.12.2016 30.11.2016 30.11.2015
Taseen loppusumma miljoonaa euroa 8 821,6 8134,8 11 205,8
Oma padoma miljoonaa euroa 590,5 590,5 590,5
Henkildston keskimadrédinen lukumaara 259 268 270
tilikaudella
01.12.2016 01.12.2015 01.12.2014
31.12.2016 30.11.2016 30.11.2015
miljoonaa miljoonaa miljoonaa
euroa euroa euroa
Korkotuotto lainoista ja 0,6 6,2 5,2
rahamarkkinatoimista
Negatiivinen korkotuotto lainoista ja 1,5 12,9 4,0
rahamarkkinatoimista
Korkokulut 0,3 2,6 2,9
Positiivinen  korko  lainoista  ja 0,6 52 2,1
rahamarkkinatoimista
Palkkiotuotto 16,4 164,0 148,5




julkistamispaivan
jalkeen, tai kuvaus
mahdollisista
merkittavista
Kielteisista
muutoksista.

Kuvaus
historiallisten
taloudellisten
tietojen  kattaman
jakson jalkeen
tapahtuneista
merkittavista
muutoksista
liikkeeseenlaskijan
taloudellisessa
asemassa tai
kaupankayntipositio
ssa.

Palkkiokulut 0,1 3,7 2,5
Nettotuotot kaupankdynti-toiminnasta 0,3 51,6 55,1
Palkat ja palkkiot 51 70,3 61,1
Sosiaaliturvamaksut, elake- ja 0,5 5,0 9,8
sosiaaliturvakulut

Muut hallintokulut 7,0 75,1 71,8

Taseen laadintapaivand taseesta ilmenevd oma pddoma koostuu seuraavista erista:

31.12.2016 30.11.2016 30.11.2015
miljoonaa miljoonaa miljoonaa
euroa euroa euroa
Osakepdédoma 210,6 210,6 210,6
Pa&omarahastot 319,0 319,0 319,0
Lakisaateiset rahastot 33,0 33,0 33,0
Muut rahastot 27,9 27,9 27,9

Citigroup Global Markets Deutschland AG:n keskeiset puolivuosittaiset taloudelliset
tiedot

Alla olevassa taulukossa esitetddn tiettyjen, tilivuoden 2017 ensimmadistd puoliskoa
koskevien, vuoden 2017 tarkastamattomasta osatilinpdatoksesté otettujen, olennaisten tietojen
vertailu edellisen tilivuoden ja/tai edellisen vuoden lukujen vélilla, mikd ndin ilmentaa

Citigroup Global Markets Deutschland AG:n liiketoiminnan kehittymisté:

30.06.2017 31.12.2016
miljoonaa euroa miljoonaa euroa
Taseen loppusumma, yht. 93224 8 821,6
Oma péaoma 590,5 590,5
01.01.2017 Edellinen tilikausi
- (01.12.2015
30.06.2017 -
miljoonaa euroa 31.05.2016)
miljoonaa euroa
Korkotuotto lainoista ja 3,7 3,8




rahamarkkinatoimista

Negatiivinen Kkorkotuotto lainoista ja 7,4 6,0
rahamarkkinatoimista

Korkokulut 1,3 1,3

Positiivinen  korko, lainoista ja 3,9 2,4
rahamarkkinatoimista

Palkkiotuotot 96,8 66,6
Palkkiokulut 6,4 1,0
Nettotuotot kaupankdyntitoiminnasta 31,4 26,1
Palkat ja palkkiot 334 37,6
Sosiaaliturvamaksut, elake- ja 3,8 2,2

sosiaaliturvakulut

Muut hallintokulut 54,0 442

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa, ettei sen nakymissd ole tapahtunut olennaista haitallista
muutosta viimeisen tarkastetun tilinpaatoksen julkistamispéivan 31. joulukuuta 2016 jalkeen.

Ei sovellu: Liikkeeseenlaskija ilmoittaa, ettei sen taloudellisessa asemassa tai
kaupankayntitarkoituksessa tehdyissd sijoituksissa ole tapahtunut merkittdvdd muutosta
viimeisen, 30. kesdkuuta 2017 péivéatyn tilintarkastamattoman osatilinpaatoksen jalkeen.

B.13 Kuvaus 27. kesékuuta 2017 Citigroup on paattanyt suorittaa tiettyja
liikkeeseenlaskijaa | Uudelleenorganisointitoimenpiteitd ~Saksan liiketoimintojensa ~ suhteen. Ensimmaisend
n liittyvista | vaiheena, joka toteutetaan vuoden 2018 puolivaliin mennessd, on tarkoitettu siirtaa
viimeaikaisista Liikkeeseenlaskijan nykyinen pankkitoiminta (paatoimialat: yritys- ja sijoituspankkitoiminta
tapahtumista, jotka | (CIB) ja Citi Private Bank) Irlantiin rekisterdityyn Citibank Europe Plc:hen. Nama toimet
ovat  ratkaisevia | €ivat vaikuta  Liikkeeseenlaskijan  arvopaperien liikkeeseenlaskuun  keskittyviin
arvioitaessa litketoimintoihin, Kun pankkitoimien siirto on suoritettu, on tarkoituksena muuttaa
liikkeeseenlaskijan | Liikkeeseenlaskijan omistusrakennetta Citigroupin sisalla. On suunniteltu, etta Citigroup
maksukykya. Global Markets Fininace Corporation & Co. beschrankt haftende KG ei endd toimi
Liikkeeseenlaskijan emoyhtiond ja ettd kaikki Liikkeeseenlaskijan osakkeet siirretddn
Citigroup Global Markets Limitediin, jonka rekisterdity toimipaikka on Lontoossa,
Yhdistyneissa kuningaskunnissa. Tamé&n muutoksen tuloksena Liikkeeseenlaskijan ja sen
nykyisen emoyhtion vélilld oleva hallinta- ja voitonjakosopimus puretaan. Ehdotetuille
uudelleenorganisaatiotoimille on vield saatava toimivaltaisten viranomaisten hyvaksynta.
Né&itd ehdotettuja uudelleenorganisaatiotoimia lukuun ottamatta ei viime aikoina ole
esiintynyt  merkittdvid  tapahtumia, joilla olisi huomattava vaikutus arvioon
Liikkeeseenlaskijan maksukyvysta.
B.14 | Jos Katso B.5

liikkeeseenlaskija
on riippuvainen

Citigroup Global Markets Finance Corporation saksalaisen holding-yhtién ominaisuudessa




muista  konserniin | omistaa 100 prosenttia Liikkeeseenlaskijan osakkeista. Saksan osakeyhtidlain (Aktiengesetz,
kuuluvista "AktG") § 17 (2):n mukaan yhtion, jonka osakkeista toinen yhtid omistaa enemmiston,
yksikoistd, tdma on | katsotaan olevan riippuvainen tasta toisesta yhtidsta.

mainittava

selkeésti.

B.15 | Kuvaus Liikkeeseenlaskija harjoittaa yritys- ja investointipankkitoimintaa, tarjoten yrityksille,
liikkeeseenlaskijan | valtioille ja institutionaalisille sijoittajille kattavia rahoitusratkaisuja, jotka voivat liittya
padtoimialoista. investointipankkitoimintaan, korkomarkkinoihin, valuuttoihin, osakkeisiin, johdannaisiin ja

transaktiopankkitoimintaan. Liikkeeseenlaskija on myds merkittava sellaisten Warranttien ja
Sertifikaattien liikkeeseenlaskija, joiden lopullisia ostajia ovat padasiassa yksityisasiakkaat.
Liikkeeseenlaskijan liiketoiminta-alueeseen ovat kuuluneet myds Citi Private Bank — Saksan
Family Office -toiminnot sek& vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen tutkimus.

B.16 | Liikkeeseenlaskijan | Sen liséksi, ettd Liikkeeseenlaskija yll& mainituin tavoin kuuluu Citigroup Inc.:n

on ilmoitettava, jos

se on asiasta
tietoinen, onko
liikkeeseenlaskija

suoraan tai
valillisesti  jonkun

omistuksessa tai
méaardysvallassa ja
mik4 tdma taho on
seka kuvailtava
maérdysvallan
luonnetta.

muodostamaan konserniin, Liikkeeseenlaskija on myds osapuolena madrdysvaltaa seka
tuoton- ja tappionjakoa koskevassa sopimuksessa sen vélittdméan emoyhtion kanssa.

Kyseisen sopimuksen ehtojen mukaisesti Liikkeeseenlaskija on alistanut liiketoimintansa
johdon sen valittdémén emoyhtion méaaréysvaltaan. Nain ollen vélittdmall4 holding-yhtidll& on
oikeus antaa méaarayksia Liikkeeseenlaskijalle.

Sopimus edellyttdd Liikkeeseenlaskijaa myds siirtiméan koko voittonsa vélittdmalle
emoyhtitlleen. Vastineeksi vélittdmalla emoyhtioélla on Saksan osakeyhtidlain (AktG)
8302 (1):n ja (3):n mukaisesti velvollisuus korvata Liikkeeseenlaskijalle kaikki vuotuiset
tappiot, joita Liikkeeseenlaskija mahdollisesti tekee sopimuksen voimassaoloaikana.

27. kesékuuta 2017 Citigroup on paattanyt suorittaa tiettyja uudelleenorganisointitoimenpiteita
Saksan liiketoimintojensa suhteen. Osana néditd toimenpiteitd on tarkoitus, ettd Citigroup
Global Markets Finance Corporation & Co. beschrankt haftende KG siirtdd kaikki
Liikkeeseenlaskijan osakkeet Citigroup Global Markets Limitediin, jonka rekisterdity
toimipaikka on Lontoossa, Yhdistyneissd kuningaskunnissa. Té&mén Liikkeeseenlaskijan
omistusrakenteen muutoksen tuloksena Liikkeeseenlaskijan ja sen nykyisen emoyhtion
Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschrankt haftende KG:n vélilla oleva
hallinta- ja voitonjakosopimus puretaan. Hallinta- ja voitonjakosopimuksen pééattyessa entisen
maérdysvallan alla olleen yksikon velkojilla on tiettyja oikeuksia Saksan osakeyhtidlain
(AktG) § 303 mukaisesti.

Jakso C — Arvopaperit

Ci1

Kuvaus tarjottavien
jaltai
kaupankaynnin
kohteeksi otettavien
arvopapereiden
tyypistd ja lajista,
mukaan lukien
mahdollinen
tunniste  (security
identification
number).

Warranttien tyyppi/muoto

Warrantit ovat rahoitusjohdannaisia, jotka voivat sisdltdd optio-oikeuden ja joilla on siksi
monia yhteisia piirteitd johdannaisten kanssa. Erds Warranttien merkittavista ominaispiirteista
on vipuvaikutus: muutos kohde-etuuden hinnassa voi johtaa suhteettoman suureen
muutokseen Warrantin hinnassa. Vipuvaikutus toimii molempiin suuntiin — ei ainoastaan
sijoittajan eduksi, kun arvon méaaradvat tekijat kehittyvét suotuisasti, vaan myos sijoittajan
vahingoksi, kun samat tekijat kehittyvat epéedullisesti. Warranttiin liittyvén suorituksen méaaré
toteutuksen tai ennenaikaisen erddnnyttdmisen yhteydessd riippuu kohde-etuuden arvosta
kyseisend ajankohtana.

[[Jos Warranteista on annettu Globaali Haltijawarrantti, liséa:

[Kutakin Warranttisarjaa] [Warrantteja] edustaa Globaali Haltijawarrantti (Global Bearer




Warrant), jota séilytetdan arvopaperisailytyskeskuksessa. Warranteista ei niiden juoksuaikana
anneta fyysisté asiakirjaa.]

[Jos Euroclear Nederland on ilmoitettu arvopaperisailytyskeskukseksi ja Warrantit lasketaan
liikkeeseen rekisterdidyssa muodossa, liséa:

Warrantit tullaan laskemaan liikkeeseen rekisterdidyssdé muodossa ja rekister6iméén
arvopaperisdilytyskeskuksen arvo-osuusjérjestelméédn Hollannin lain mukaisesti. Warranteista
ei anneta globaaleja tai fyysisia arvopapereita.]

[Jos Euroclear France S.A. on ilmoitettu arvopaperisailytyskeskukseksi ja Warrantit lasketaan
liikkeeseen aineettomassa muodossa, lisaa:

Warrantit tullaan laskemaan liikkeeseen aineettomina haltija-asiakirjoina (au porteur) aja
kirjaamaan arvopaperikeskuksessa, joka merkitsee ne tilinhaltijoiden tileille. Warranteista ei
anneta fyysistd saantoasiakirjaa (kuten esimerkiksi certificats représentatifs Ranskan Raha- ja
Rahoituslain (Code monétaire et financier)) Artiklassa R.211-7 mukaan]

[Jos Interbolsa on ilmoitettu arvopaperiséilytyskeskukseksi ja Warrantit lasketaan liikkeeseen
aineettomassa muodossa, liséa:

Warrantit tulevat olemaan aineettomia (forma escritural) ja niitd edustavat ainoastaan arvo-
osuudet (registos em conta). Warranttien hallinnointi on keskitettySociedade Gestora de
Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mogiliarios, S.A.:n
("Interbolsa™) hallinnoimalle Central de Valores Mobiliarios'lle ("CVM") Portugalin lain
mukaisesti. Warranteista ei anneta globaaleja tai fyysisia arvopapereita.]

[[Jos Euroclear Finland Ltd on ilmoitettu arvopaperisdilytyskeskukseksi ja Warrantit
lasketaan liikkeeseen aineettomassa muodossa, lisaa:

Warrantit tullaan laskemaan liikkeeseen suomalaisessa arvo-osuusjarjestelmassa, jota yllapitaé
Euroclear Finland Ltd. Warranteista ei anneta globaaleja tai fyysisia arvopapereita.]

Arvopapereiden tunnistenumero
[ISIN: [e]]

[WKN (Saksalainen yritystunniste): [e]]

[lisda muu tunniste: o]

[ISIN [ja [WKN (Saksalainen arvopapereiden tunnistenumero)] [lis4& muu tunniste: uu
tunniste:N (Saksalainen arvopapereiden tunn

C.2 Arvopapereiden [[Asianomaisessa Warranttisarjassa o] [lisdd valuutta: e]]
liikkeeseenlaskun
valuutta. [Selvitysvaluutta (liikkeeseenlaskun valuutta) tdssmennetéan Tiivistelman liitetaulukossa.]

C5 Kuvaus [Ei sovellu: jokainen Warrantti on vapaasti siirrettdvissa.] Kukin [Warranttisarjaan kuuluva]
mahdollisista Warrantti on siirrettdvissa siihen sovellettavan lain mukaisesti sek& soveltuvin osin sen
arvopapereiden arvopaperisdilyttdjdn séd&nndsten ja menettelytapojen mukaisesti, jonka rekisteriin siirto
vapaata merkitaan.]
luovutettavuutta
koskevista

rajoituksista.




C.8 Kuvaus Arvopapereihin sovellettava laki:
arvopapereihin ) ) o o . .
liittyvista [A3|anoma|_seen Warrantlsarjaan][Warranttel_hln_] sovelletaan Sak.sar_1 Iakla._ [Warranttien
oikeuksista mukaan muodostamiseen saatetaan soveltaa arvopaperisdilytyskeskuksen kotipaikan lakia.]
lukien Warrantteihin liittyvat oikeudet
etuoikeusjarjestys
ja kyseisille | Kukin  Warrantti oikeuttaa haltijansa kohdassa C.15 yksityiskohtaisesti kuvattuun
oikeuksille asetetut | Kéteissuoritukseen.
rajoitukset. . . . )

Warranttien asema etuoikeusjérjestyksessa

Liikkeeseenlaskijalle [asianomaisesta Warranttisarjasta] [Warranteista] syntyvét velvoitteet
ovat vélittdmid, vakuudettomia ja ei-takasijaisia ja ne ovat maksunsaantijérjestyksessé samalla
sijalla pari passu kuin kaikki muut Liikkeeseenlaskijan nykyiset ja tulevat vakuudettomat ja
ei-takasijaiset velvoitteet, lukuun ottamatta velvoitteita, jotka ovat maksunsaantijérjestyksessa
etusijaisia pakottavan lainsdadannon nojalla.

Oikeuksien rajoittaminen

Liikkeeseenlaskijalla on Warranttien ehdoissa esitetyin tavoin oikeus paattdd Warranttien
voimassaolo ja muuttaa niiden ehtoja.

C.11 | Selvitys siitd, onko | [Warrantteja on haettu [hyvaksyttaviksi][otettaviksi] [kaupankaynnin kohteeksi] [s&&nnellylle
tarjotuista markkinalle]  [epdviralliselle  markkinalle] [Frankfurtin] [ja] [Stuttgartin] [e]
arvopapereista [arvopaperiporssiin[/-porsseihin][, joka on] [jotka ovat] [joka ei ole] [jotka eivét ole]
tehty tai aiotaanko | Direktiivissd 2004/39/EY tarkoitettu[ja] [s&&nnelty markkina] [s&&nneltyjd markkinoita]
niista tehdad | [alkaen [e]]. [Warrantit on hyvéksytty [sddnnellylle] [®] markkinalle [®] Arvopaperiporssissé,
kaupankaynnin joka [on] [ei ole] Direktiivissa 2004/39/EY tarkoitettu sdannelty markkina.]
kohteeksi ottamista ] . ] ] ] .
koskeva hakemus [Ei sovellu. Warranttien hakua kaupank&ynnin kohteeksi sa&nnellylle markkinalle tai
niiden epéviralliselle markkinalle arvopaperipdrssiin ei ole suunnitelmissa.]
jakelemiseksi
séannellyilla tai
muilla  vastaavilla
markkinoilla, ja
tiedot  kyseisista
markkinoista.

C.15 | Kuvaus siitd, | [Kuvaus Call Warranteista, joilla on eurooppalainen toteuttamistapa
kuinka kohde-
etuuden (kohde- Call Warrantit antavat sijo.it.t_aj.alle mahdollisu_uden saavuttaa (vivutetusti) epdsuhtaisen suurta
etuuksien) anvo hyotya kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksesta.
vaikuttaa

sijoituksen arvoon,
ellei arvopapereiden
nimellisarvo ole
vahintddan 100 000
euroa.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen seké kantavat liséksi riskin siit4, ettd Call Warrantti erééntyy arvottomana,
jos kohde-etuuden viitehinta saavuttaa toteutushinnan tai laskee sen alapuolelle.

Erdéntymispéivénd sijoittaja saa kéteissuorituksen, jonka méaré on kohde-etuuden viitehinnan
ja [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnetun] toteutushinnan vélinen erotus kerrottuna
soveltuvalla kertoimella. Jos viitehinta on sama tai matalampi kuin toteutushinta, Call
Warrantti erddntyy arvottomana.]

[Kuvaus Call Warranteista, joilla on amerikkalainen toteuttamistapa




Call Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epdsuhtaisen suurta
hyotyd kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myos kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen seké kantavat liséksi riskin siitd, ettd Call Warrantti erééntyy arvottomana,
jos kohde-etuuden viitehinta saavuttaa toteutushinnan tai laskee sen alapuolelle.

Toteutettuaan Warrantin sen toteutuskauden aikana tai viimeistddn erddntymispéivana
sijoittaja  saa  maksupdivdnd, yleensd [viiden (5)][e] pankkipdivin kuluessa
Liikkeeseenlaskijan péaatoimipaikassa sekd arvopaperisdilytyskeskuksen toimipaikassa,
kateissumman, jonka maara on se erotus, kertoimella kerrottuna, jonka verran kohde-etuuden
viitehinta on vastaavaa toteutushintaa [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnettuna]
korkeampi. Jos viitehinta on sama tai matalampi kuin toteutushinta, Call Warrantti eraantyy
arvottomana.]

[Kuvaus Put Warranteista, joilla on eurooppalainen toteuttamistapa

Put Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epasuhtaisen suurta
positiivista hyotya kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesté.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat painvastaisesti vivutetusti myds kohde-etuuden
positiiviseen arvonkehitykseen seka kantavat lisaksi riskin siitd, ettd Put Warrantti erdantyy
arvottomana, jos kohde-etuuden viitehinta saavuttaa toteutushinnan tai nousee sen ylépuolelle.

Erdéntymispéivéand sijoittaja saa kateissuorituksen, jonka méaré on kohde-etuuden viitehinnan
ja [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnetun] toteutushinnan vélinen erotus kerrottuna
soveltuvalla kertoimella. Jos viitehinta on sama tai korkeampi kuin toteutushinta, Put
Warrantti erdantyy arvottomana.]

[Kuvaus Put Warranteista, joilla on amerikkalainen toteuttamistapa

Put Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epdsuhtaisen suurta
positiivista hyotyd kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat péinvastaisesti vivutetusti myds kohde-etuuden
positiiviseen arvonkehitykseen seka kantavat lisaksi riskin siit4, ettd Put Warrantti erédantyy
arvottomana, jos kohde-etuuden viitehinta saavuttaa toteutushinnan tai nousee sen ylapuolelle.

Toteutettuaan Warrantin sen toteutuskauden aikana tai viimeistddn erédantymispaivana
sijoittaja  saa  maksupdivdnd, yleensd [viiden (5)][®] pankkipdivin kuluessa
Liikkeeseenlaskijan paatoimipaikassa seka arvopaperisdilytyskeskuksen toimipaikassa,
kéteissumman, jonka maaré on se erotus, kertoimella kerrottuna, jonka verran kohde-etuuden
viitehinta on vastaavaa toteutushintaa [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnettuna]
alhaisempi. Jos viitehinta on sama tai korkeampi kuin toteutushinta, Put Warrantti eraantyy
arvottomana.]

[Kuvaus [Turbo Bull][Limited Speeder Bull][e] Warranteista, joihin liittyy knock-out-
ominaisuus

[Turbo Bull][Limited Speeder Bull][®] Knock-out-ominaisuuden sisaltavat Warrantit antavat
sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epasuhtaisen suurta hyétya kohde-etuuden
positiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
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arvonkehitykseen sekéd kantavat lisaksi riskin siitd, ettd knock-out-ominaisuuden sisaltava
[Turbo Bull][Limited Speeder Bull][®] Warrantti voi erddntyd arvottomana tai l&hes
arvottomana valittdmasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos kohde-etuuden hinta saavuttaa
knock-out-tason tai laskee sen alapuolelle [milloinkaan [tarkastelukauden aikana] [tai]
[tarkastelupdivand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisena tarkasteluajankohtana].

Eraantymispéivana sijoittaja saa kateissuorituksen, jonka méaara on kohde-etuuden viitehinnan
ja [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnetun] toteutushinnan valinen erotus kerrottuna
soveltuvalla kertoimella.

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai alittaa knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupéivand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), knock-out-ominaisuuden siséltdva [Turbo
Bull][Limited Speeder Bull][®] Warrantti erddntyy [joko] arvottomana [tai, jos Lopullisissa
Ehdoissa niin maarataan, ladhes arvottomana, jolloin siitd maksetaan matala knock-out-
kateissuoritus].]

[Kuvaus [Turbo Bear][Limited Speeder Bear][®] Warranteista, joihin liittyy knock-out-
ominaisuus

[Turbo Bear][Limited Speeder Bear][®] Warrantit, joihin liittyy knock-out-ominaisuus,
antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epasuhtaisen suurta positiivista
hyotyd kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat péinvastaisesti vivutetusti myos kohde-etuuden
positiiviseen arvonkehitykseen sekd kantavat liséksi riskin siitd, ettd knock-out-ominaisuuden
sisdltdvd [Turbo Bear][Limited Speeder Bear][®] Warrantti voi erdéntya arvottomana tai lahes
arvottomana vélittomasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-
out-tason tai nousee sen yldpuolelle [milloinkaan tarkastelukauden aikana] [tai]
[tarkastelupdivand tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend tarkasteluajankohtana].

Erddntymispdivana sijoittaja saa kateissuorituksen, jonka mééra on kohde-etuuden viitehinnan
ja [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnetun] toteutushinnan valinen erotus kerrottuna
soveltuvalla kertoimella.

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai ylittdd knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivénd] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), knock-out-ominaisuuden sisaltavd [Turbo
Bear][Limited Speeder Bear][®] Warrantti erddntyy [joko] arvottomana [tai, jos Lopullisissa
Ehdoissa niin maéaratdan, lahes arvottomana, jolloin siitd maksetaan matala knock-out-
kateissuoritus].]

[Kuvaus [Open End Turbo Bull][BEST Speeder Bull][e] Warranteista, joihin liittyy
knock-out-ominaisuus

[Open End Turbo Bull][BEST Speeder Bull][e] Warrantit, joihin liittyy knock-out-
ominaisuus, antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epésuhtaisen suurta
hyo6tya kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen sekd kantavat lisdksi riskin siitd, ettd knock-out-ominaisuuden sisaltava
[Open End Turbo Bull][BEST Speeder Bull][®] Warrantti voi erdéntyd arvottomana tai lahes
arvottomana valittdmasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos kohde-etuuden hinta saavuttaa
knock-out-tason tai laskee sen alapuolelle [milloinkaan [tarkastelukauden aikana] [tai]

11




[tarkastelupdivand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisena tarkasteluajankohtana].

Jos jonakin arvostuspaivana sijoittaja toteuttaa Warrantin tai Liikkeeseenlaskija paattdd sen
voimassaolon, sijoittajalle maksetaan erdpdivana kateissuoritus, jonka maara lasketaan
vahentdmalld kohde-etuuden arvostuspéivdnd mééritellystd viitehinnasta [selvitysvaluutaksi
[tarvittaessa] muunnettu] toteutushinta ja kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella.]

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai alittaa knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisena
tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), knock-out-ominaisuuden siséltava [Open End
Turbo Bull][BEST Speeder Bull][®] Warrantti erdintyy [joko] arvottomana [tai, jos
Lopullisissa Ehdoissa niin mé&aratdén, l&hes arvottomana, jolloin siitd maksetaan matala
knock-out-kateissuoritus].]

[Kuvaus [Open End Turbo Bear]|[BEST Speeder Bear|[e] Warranteista, joihin liittyy
knock-out-ominaisuus

[Open End Turbo Bear][BEST Speeder Bear][®] Warrantit, joihin liittyy knock-out-
ominaisuus, antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epasuhtaisen suurta
positiivista hyotyd kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesté.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat péinvastaisesti vivutetusti myds kohde-etuuden
positiiviseen arvonkehitykseen seké kantavat liséksi riskin siité, ettd knock-out-ominaisuuden
siséltdvd [Open End Turbo Bear|[BEST Speeder Bear][®] Warrantti voi erdéintyd arvottomana
tai lahes arvottomana vélittomasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos kohde-etuuden hinta
saavuttaa knock-out-tason tai nousee sen ylépuolelle [milloinkaan [tarkastelukauden aikana]
[tai] [tarkastelupdivand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend tarkasteluajankohtana].

Jos jonakin arvostuspéivana sijoittaja toteuttaa Warrantin tai Liikkeeseenlaskija paattdad sen
voimassaolon, sijoittajalle maksetaan erdpdivind kéteissuoritus, jonka méadrd lasketaan
vahentdmallad kohde-etuuden arvostuspaivdnd maaritellysta viitehinnasta [selvitysvaluutaksi
[tarvittaessa] muunnettu] toteutushinta ja kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella.]

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai ylittdd knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), knock-out-ominaisuuden sisaltdva [Open End
Turbo Bear][BEST Speeder Bear][®] Warrantti erddntyy [joko] arvottomana [tai, jos
Lopullisissa Ehdoissa niin maarataan, lahes arvottomana, jolloin siitd maksetaan matala
knock-out-kateissuoritus].]

[Kuvaus [Mini Future Long][Unlimited Speeder Bull][e] Warranteista

[Mini Future Long][Unlimited Speeder Bull][ ] Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden
saavuttaa  (vivutetusti) epésuhtaisen suurta hydtyd kohde-etuuden positiivisesta
arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen sekd kantavat liséksi riskin siitd, ettd knock-out-ominaisuuden sisaltava
[Mini Future Long][Unlimited Speeder Bull][®] Warrantti voi erdéntyd arvottomana tai ldhes
arvottomana valittdmasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos kohde-etuuden hinta saavuttaa
knock-out-tason tai laskee sen alapuolelle [milloinkaan [tarkastelukauden aikana] [tai]
[tarkastelupdivand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend tarkasteluajankohtana].

Jos jonakin arvostuspéivané sijoittaja toteuttaa Warrantin tai Liikkeeseenlaskija p&attdd sen
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voimassaolon, sijoittajalle maksetaan erdpdivana kateissuoritus, jonka maara lasketaan
vahentdmalld kohde-etuuden arvostuspéivdnd mééritellystd viitehinnasta [selvitysvaluutaksi
[tarvittaessa] muunnettu] toteutushinta ja kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella.]

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai alittaa knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), sijoittaja saa stop-loss-kéteissuorituksen, jonka
maara lasketaan vahentdmalla stop-loss-ehdolla suojatusta hinnasta toteutushinta ja kertomalla
erotus soveltuvalla kertoimella, edellyttden, ettd Kkyseinen erotus on positiivinen
[selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnettu]. Liikkeeseenlaskija péaattaa suojauksella turvatun
hinnan 120 minuutin kuluessa sitd kun knock-out-aika alkoi k&yttden perusteena kohde-
etuuden markkinahintaa, jonka laskennassa on otettu huomioon suojaustransaktioiden
purkamisen arvioidut tuotot. Suojattu hinta on taten vahintaan alin sellainen hinta, joka kohde-
etuudella on 120 minuutin  kuluessa knock-out-ajan alkamisesta. Jos stop-loss-
kéateissuorituksen maara on nolla tai negatiivinen, [Mini Future Long][Unlimited Speeder
Bull][e] Warrantti erdéintyy arvottomana.]

[Kuvaus [Mini Future Short][Unlimited Speeder Bear|[®] Warranteista

[Mini  Future Short][Unlimited Speeder Bear][®] Warrantit antavat sijoittajalle
mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epdsuhtaisen suurta positiivista hyétyd kohde-etuuden
negatiivisesta arvonkehityksesté.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat painvastaisesti vivutetusti myds kohde-etuuden
positiiviseen arvonkehitykseen seké kantavat lisaksi riskin siitd, ettd knock-out-ominaisuuden
siséltdvd [Mini Future Short][Unlimited Speeder Bear][®] Warrantti voi erdéntyd arvottomana
tai ldhes arvottomana vélittdmasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos kohde-etuuden hinta
saavuttaa knock-out-tason tai nousee sen ylapuolelle [milloinkaan [tarkastelukauden aikana]
[tai] [tarkastelupdivand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend tarkasteluajankohtana].

Jos jonakin arvostuspéivana sijoittaja toteuttaa Warrantin tai Liikkeeseenlaskija péattaa sen
voimassaolon, sijoittajalle maksetaan erdpaivand kateissuoritus, jonka madra lasketaan
vahentdmalld kohde-etuuden arvostuspéividnd maéaritellystd viitehinnasta [selvitysvaluutaksi
[tarvittaessa] muunnettu] toteutushinta ja kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella.]

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai ylittdd knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisena
tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), sijoittaja saa stop-loss-kéteissuorituksen, jonka
méaara lasketaan vahentdmalla toteutushinnasta stop-loss-ehdolla suojattu hinta ja kertomalla
erotus soveltuvalla kertoimella, edellyttéen, ettd kyseinen erotus on positiivinen [muunnettuna
[tarvittaessa] selvitysvaluutaksi]. Liikkeeseenlaskija paattadd suojauksella turvatun hinnan 120
minuutin  kuluessa sitd kun knock-out-aika alkoi kayttden perusteena kohde-etuuden
markkinahintaa, jonka laskennassa on otettu huomioon suojaustransaktioiden purkamisen
arvioidut tuotot. Suojattu hinta on taten enintdén ylin sellainen hinta, joka kohde-etuudella on
120 minuutin kuluessa knock-out-ajan alkamisesta. Jos stop-loss-kateissuorituksen maaré on
nolla tai negatiivinen, [Mini Future Short][Unlimited Speeder Bear][®] Warrantti erdéntyy
arvottomana.

[Kuvaus Capped Call Warranteista, joilla on eurooppalainen toteuttamistapa

Capped Call Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti)
epasuhtaisen suurta hydtya kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksestd; sijoittajan tuotto
on rajattu tiettyyn enimmaismaaraan.
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Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen sekd kantavat liséksi riskin siitd, ettd Capped Call Warrantti voi erdéntyé
arvottomana, jos kohde-etuuden viitehinta saavuttaa tai alittaa toteutushinnan.

Erdantymispaivéna sijoittajalle suoritetaan kateissuoritus, jonka maéara lasketaan vahentamalla
kohde-etuuden viitehinnasta [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnettu] toteutushinta ja
kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella. Kateissuoritus ei kuitenkaan voi olla suurempi
kuin viitehinnan ja [selvitysvaluutaksi muunnetun] toteutushinnan erotukselle asetettu
enimmaismaéra kerrottuna soveltuvalla kertoimella. Jos viitehinta on arvostuspdivéné sama tai
matalampi kuin toteutushinta, Call Warrantti eradntyy arvottomana.]

[Kuvaus Capped Put Warranteista, joilla on eurooppalainen toteuttamistapa

Capped Put Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epasuhtaisen
suurta positiivista hydtya kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesta; sijoittajan tuotto on
rajattu tiettyyn enimmaismaaraan.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat painvastaisesti vivutetusti myds kohde-etuuden
positiiviseen arvonkehitykseen sekd kantavat liséksi riskin siitd, ettd Capped Put Warrantti voi
eréantyé arvottomana, jos kohde-etuuden viitehinta saavuttaa tai ylittda toteutushinnan.

Eraantymispaivana sijoittajalle suoritetaan kateissuoritus, jonka méaéré lasketaan vahentdmall
kohde-etuuden viitehinnasta [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnettu] toteutushinta ja
kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella. Kateissuoritus ei kuitenkaan voi olla suurempi
kuin viitehinnan ja [selvitysvaluutaksi muunnetun] toteutushinnan erotukselle asetettu
enimmaismaara kerrottuna soveltuvalla kertoimella. Jos viitehinta on arvostuspdivana sama tai
korkeampi kuin toteutushinta, Put Warrantti erééntyy arvottomana.]

[Kuvaus Straddle Warranteista, joilla on eurooppalainen toteutustapa

Straddle Warrantti antaa sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epdasuhtaisen
suurta hyotya kohde-etuuden positiivisesta ja negatiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kantavat riskin, ettd Straddle Warrantti voi erdéntyd arvottomana, jos
kohde-etuuden viitehinta vastaa toteutushintaa.

Erdéntymispéivéand sijoittaja saa kateissuorituksen, jonka méaré on kohde-etuuden viitehinnan
poikkeama [selvitysvaluutaksi muunnetusta] toteutushinnasta kerrottuna soveltuvalla
kertoimella. Kateissuoritus ei kuitenkaan voi olla suurempi kuin viitehinnan ja
[selvitysvaluutaksi  [tarvittaessa] —muunnetun] toteutushinnan  erotukselle  asetettu
enimmaismaéra kerrottuna soveltuvalla kertoimella. Jos viitehinta on sama kuin toteutushinta,
Straddle Warrantti erdéntyy arvottomana.]

[Kuvaus Digital Call Warranteista, joilla on eurooppalainen toteutustapa

Digital Call Warrantit antavat sijoittajille kohde-etuuden arvonkehityksesta riippuvan
mahdollisuuden saada kateissuoritus, joka vastaa tiettyd numeerista tavoitesummaa kerrottuna
soveltuvalla kertoimella.

Vastaavasti sijoittajat kantavat riskin, ettd Call Warrantti voi erdéntyé arvottomana, jos kohde-
etuuden viitehinta arvostuspdivana alittaa toteutushinnan.

Erédéntymispaivand sijoittaja saa kateissuorituksen, joka on tietty [selvitysvaluutaksi
[tarvittaessa] muunnettu] numeerinen tavoitearvo kerrottuna soveltuvalla kertoimella. Jos
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viitehinta on arvostuspaivand sama tai matalampi kuin toteutushinta, Digital Call Warrantti
eréantyy arvottomana.]

[Kuvaus Digital Put Warranteista, joilla on eurooppalainen toteutustapa

Digital Put Warrantit antavat sijoittajille kohde-etuuden arvonkehityksestd riippuvan
mahdollisuuden saada kateissuoritus, joka vastaa tiettyd numeerista tavoitesummaa kerrottuna
soveltuvalla kertoimella.

Vastaavasti sijoittajat kantavat riskin, ettd Put Warrantti voi erddntyé arvottomana, jos kohde-
etuuden viitehinta ylitt4a arvostuspdivana toteutushinnan.

Eraantymispaivana sijoittaja saa kateissuorituksen, joka on tietty [selvitysvaluutaksi
[tarvittaessa] muunnettu] numeerinen tavoitearvo Kerrottuna soveltuvalla kertoimella. Jos
viitehinta on arvostuspdivana sama tai korkeampi kuin toteutushinta, Digital Put Warrantti
eréantyy arvottomana.]

[Kuvaus Up-and-Out Call Warranteista, joilla on eurooppalainen toteutustapa

Up-and-Out Call Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti)
epésuhtaisen suurta hydtya kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksesté.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen sekd kantavat liséksi riskin siitd, ettd Up-and-Out Call Warrantti voi
erdantyd arvottomana tai l&hes arvottomana valittomasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos
kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai nousee sen ylépuolelle [milloinkaan
tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivand tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtana].

Erédantymispéivand sijoittaja saa kéteissuorituksen, jonka maérd lasketaan vahentdmalla
kohde-etuuden viitehinnasta [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnettu] toteutushinta ja
kertomalla erotus kertoimella.

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai ylittdd knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), Up-and-Out Call Warrantti eréantyy [joko]
arvottomana [tai, jos Lopullisissa Ehdoissa niin maarataan, ldhes arvottomana, jolloin siita
maksetaan matala knock-out-kateissuoritus].]

[Kuvaus Up-and-Out Call Warranteista, joilla on amerikkalainen toteutustapa

Up-and-Out Call Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti)
epasuhtaisen suurta hyotyd kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen sekd kantavat liséksi riskin siitd, ettd Up-and-Out Call Warrantti voi
erdantyd arvottomana tai ldhes arvottomana valittomasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos
kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai nousee sen ylapuolelle [milloinkaan
tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivana tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtana].

Toteutettuaan Warrantin sen toteutuskauden aikana tai viimeistddn erddntymispdivana
sijoittaja  saa  maksupdivdnd, yleensd [viiden (5)][e®] pankkipdivin kuluessa
Liikkeeseenlaskijan paatoimipaikassa seka arvopaperisdilytyskeskuksen toimipaikassa,
kateissumman, jonka maard on se erotus, kertoimella kerrottuna, jonka verran kohde-etuuden
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viitehinta on vastaavaa toteutushintaa [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnettuna]
korkeampi. Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai ylittdd knock-out-tason
[milloinkaan [tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivand] tarkastelutuntien kuluessa]
[tai] [erityisend tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), tai jos viitehinta on sama tai
alhaisempi kuin toteutushinta, Up-and-Out Call Warrantti erdantyy joko arvottomana.]

[Kuvaus Down-and-Out Put Warranteista, joilla on eurooppalainen toteutustapa

Down-and-Out Put Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti)
epésuhtaisen suurta positiivista hyotyd kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesté.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat péinvastaisesti vivutetusti myds kohde-etuuden
positiiviseen arvonkehitykseen sekd kantavat liséksi riskin siitd, ettd Down-and-Out Put
Warrantti voi erddntyad arvottomana tai ladhes arvottomana vélittdmasti (ns. knock-out-
tapahtuma), jos kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai laskee sen alapuolelle
[milloinkaan tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivana tarkastelutuntien kuluessa] [tai]
[erityisend tarkasteluajankohtana].

Erédantymispaivand sijoittaja saa kéateissuorituksen, jonka madrd lasketaan vahentdmalld
kohde-etuuden viitehinnasta [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnettu] toteutushinta ja
kertomalla erotus kertoimella.

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai alittaa knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivéand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), Down-and-Out Put Warrantti erdantyy [joko]
arvottomana [tai, jos Lopullisissa Ehdoissa niin maarataan, lahes arvottomana, jolloin siita
maksetaan matala knock-out-kéteissuoritus].]

[Kuvaus Down-and-Out Put Warranteista, joilla on amerikkalainen toteutustapa

Down-and-Out Put Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti)
epésuhtaisen suurta positiivista hyttyd kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesté.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat péinvastaisesti vivutetusti myds kohde-etuuden
positiiviseen arvonkehitykseen sekd kantavat liséksi riskin siitd, ettd Down-and-Out Put
Warrantti voi erdéntya arvottomana tai ldhes arvottomana vélittdmasti (ns. knock-out-
tapahtuma), jos kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai laskee sen alapuolelle
[milloinkaan tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupaivéana tarkastelutuntien kuluessa] [tai]
[erityisena tarkasteluajankohtana].

Toteutettuaan Warrantin sen toteutuskauden aikana tai viimeistddn erddntymispéivana
sijoittaja  saa  maksupdivdnd, yleensd [viiden (5)][®] pankkipdivin kuluessa
Liikkeeseenlaskijan pé&&toimipaikassa sekd arvopaperisailytyskeskuksen toimipaikassa,
kateissumman, jonka maaré on se erotus, kertoimella kerrottuna, jonka verran kohde-etuuden
viitehinta on vastaavaa toteutushintaa [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnettuna]
alhaisempi. Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai alittaa knock-out-tason
[milloinkaan [tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivand] tarkastelutuntien kuluessa]
[tai] [erityisend tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), tai jos viitehinta on sama tai
korkeampi kuin toteutushinta, Down-and-Out Put Warrantti erdéntyy joko arvottomana.]

C.16

Johdannaisarvopape
reiden

paattymispéivd tai
erapdiva -

[Erééntymispdiva: [e]]

[Toteutuspéivat: [e]]
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toteutuspédivd  tai
viimeinen
arvostuspaiva.

[Toteutuspdiva: [e]]
[Arvostuspéivit: [e]]
[Arvostuspaivi: [e]]

[Eréantymispdiva [ja toteutuspaivat] [ja toteutuspaivé] [ja arvostuspdivat] [ja arvostuspaiva]
tdsmennetéan Tiivistelman liitetaulukossa.]

C.17 | Kuvaus [Jos Warrantit toteutetaan automaattisesti (ts. niilld on eurooppalainen toteutustapa),
johdannaisarvopape | Liikkeeseenlaskija maksaa kateissuorituksen erdéntymispdivané arvopaperisailytyskeskukselle
reiden sellaisen tahon hyvéksi, joka oli arvopaperiséilytyskeskuksessa rekisterdity Warrantin
selvitysmenettelystd | haltijaksi, kun arvopaperiséilytyskeskuksen paékonttorin edellisen pankkipaivan toimistoaika

paattyi.]

[Jos Warrantit tuottavat haltijoilleen oikeuden toteuttaa Warrantit [milloin tahansa, kuten on
asian laita esim. amerikkalaisessa toteutustavassa], Liikkeeseenlaskija maksaa kaikki
suoritukset niiden toteutuspdivén jalkeisind maksupéivind arvopaperiséilytyskeskukselle
sellaisen tahon hyvéksi, joka oli arvopaperisdilytyskeskuksessa rekisterdity Warrantin
haltijaksi, kun arvopaperisdilytyskeskuksen paékonttorin edellisen pankkipdivén toimistoaika
paéttyi.]

Arvopaperisdilytyskeskus on antanut Liikkeeseenlaskijalle sitoumuksen siirtdd varat
vastaavasti edelleen.

C.18 | Kuvaus siitd, miten | [Jos Warranteilla on eurooppalainen toteutustapa, Warrantin haltija voi toteuttaa optio-
johdannaisarvopape | oikeuden ainoastaan kyseisen Warrantin arvostuspéivand. Jos Warrantin kateissuoritus on
reista saadaan | arvoltaan positiivinen, Warranttiin liittyva optio-oikeus katsotaan toteutetuksi arvostuspdivana
tuottoa. ilman enempid ennakkoehtoja tai erityistd ilmoitusta (” Automaattinen Toteutus™).]

[Jos Warranteilla on [amerikkalainen] [nyt valittu] toteutustapa, Warrantin halijan tulee
toteuttaakseen optio-oikeuden lahettad toteutusta koskeva sitova ilmoitus toteutusasiamiehelle
toteutuskauden aikana ja siirtdd toteutetuiksi halutut Warrantit Liikkeeseenlaskijan
[Clearstream Frankfurtissa, Clearstream Luxemburgissa tai
Euroclearissa][arvopaperisailytyskeskuksessa tai missa tahansa muussa
arvopaperisailytyksessd, mikéli sovellettavissa)] olevalle tilille. Jos optio-oikeuksia ei ole
toteutettu toteutuskauden aikana ja Warrantin kéteissuoritus on arvoltaan positiivinen,
Warranttiin liittyvd optio-oikeus katsotaan toteutetuksi arvostuspdivdnd ilman enempié
ennakkoehtoja tai erityistd ilmoitusta (” Automaattinen Toteutus™).

C.19 | Kohde-etuuden [Viitehinta: [e]]
toteutushinta tai o y
lopullinen [Viitehinta tdsmennet&én Tiivistelman liitetaulukossa.]
arvostushinta.

C.20 | Kuvaus kohde- | [Kohde-etuuden tyyppi: [osake] [osakkeita  edustava arvopaperi] [osakeindeksi]

etuuden tyypistd ja
siitd, mistd kohde-
etuutta koskevia
tietoja voi saada.

[valuuttakurssi] [hyddyke] [futuurisopimus]
[WKN (Saksalainen arvopapereiden tunnistenumero) kohde-etuudelle: o]

[Kohde-etuuden ISIN: o]

[Lisaé kohde-etuudelle toinen tunniste: Li

[Yhti6: e]
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[Kohde-ctuus: o]

[Asianomainen porssi: o]
[Asianomainen] viitemarkkina: @]
[Asianomainen indeksin ylldpitdja: o]
Tietoja kohde-etuudesta on saatavana:
[Reuters-sivu: o]

[Internet-sivu: o]

[lisda muu paikka, josta kohde-etuutta koskevia tietoja on saatavilla: e]]

[Kohde-etuuden tyyppi, [WKN (Saksalainen arvopapereiden tunnistenumero)] [ja] [ISIN],
[yhtio][kohde-etuus] ja [asianomainen pdrssi] [[asianomainen] viitemarkkina] [asianomainen
indeksin yll&pitaja] tdsmennetéddn Tiivistelman liitetaulukossa. Kohde-etuuden tiedot ovat
saatavilla [Reuters-sivulla] [verkkosivu][liséd muu paikka, josta kohde-etuutta koskevia
tietoja on saatavilla: isdd muu paikka, josta kohde-etuutta koskeviakossa.]

Jakso D — Riskit

D.2

Keskeiset tiedot
tarkeimmista
liikkeeseenlaskijall
e ominaisista
riskeista

Luottoriskit

Liikkeeseenlaskija on alttiina riskille, ettd kolmannet osapuolet, jotka ovat velkaa
Liikkeeseenlaskijalle rahaa, arvopapereita tai muuta omaisuutta, eivat vastaa
velvollisuuksistaan.  Né&ihin  osapuoliin  sisdltyvat  Liikkeeseenlaskijan  asiakkaat.
kaupankdynnin vastapuolet, selvitysasiamiehet, vaihdot, selvitysyhteisét ja muut
rahoituslaitokset. Naméa osapuolet saattavat laiminlyddd velvoitteensa suhteessa
Liikkeeseenlaskijaan johtuen likviditeetin puutteesta, vikaantumisesta, konkurssista tai muista
syisté.

Markkinahintariskit

Markkinariski on tappioriski, joka aiheutuu markkinahintojen muutoksista, erityisesti
seurauksena muutoksista valuuttakursseissa, koroissa, osakkeiden ja hyddykkeiden hinnoissa
sekd tavaroiden ja johdannaisten hintavaihteluista. Markkinariskit aiheutuvat lahinna
haitallisista ja odottamattomista muutoksista taloudellisessa ympéristdssd, kilpailuasemassa,
koroissa, osake- ja valuuttakursseissa sekd hyddykkeiden hinnoissa. Muutokset
markkinahinnassa voivat johtua jopa markkinoiden katoamisesta, jolloin tuotteelle ei voida
endd méarittdd markkinahintaa.

Likviditeettiriskit

Likviditeettiriski tarkoittaa, ettd Liikkeeseenlaskijalla ei ole vallitsevan markkinatilanteen ja
odottamattomien muutosten  takia tarpeeksi likviditeettida vastata asianmukaisesti
velvoitteistaan, eika riittdvaa rahoitusta ei ole saatavilla kelvollisilla ehdoilla.

Riski arvopapereiden selvitystoiminnan hairidista tai porssikaupan héiriintymisesta

Riippumatta siitd ostaako tai myyko sijoittaja arvopapereita, kayttdd arvopapereihin liittyvia
oikeuksiaan tai saa Liikkeeseenlaskijalta lunastussumman maksun, Liikkeeseenlaskijan voi
toteuttaa kaikki ndmé tapahtumat vain kolmansien osapuolten tuella, joita ovat esimerkiksi
selvityspankit, porssit, sijoittajan tallettajapankki tai erilaiset rahoitustapahtumien késittelyyn
osallistuvat laitokset. Jos téllaisten osapuolten kyky tarjota palvelujaan jostain syystéd
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heikkenee, silloin Liikkeeseenlaskija ei kykene kyseisen hairion aikana hyvaksymaan
toteuttavaksi eikd suorittaa mitd&n arvopaperikauppaa tai maksuja niiden lopullisena
eraantymispaivana. Mahdollisia syitad siihen, miksi Liikkeeseenlaskija tai edellda mainitut
kolmannet osapuolet eivat kykene selvittdmaan arvopaperikauppoja, ovat esimerkiksi tekniset
hairiot  seurauksena  sahkokatkoksista, tulipaloista, = pommiuhkista, sabotaasista,
tietokoneviruksista, tietokonevirheistd tai hyokkayksistd. Sama patee, jos tallaisia hairioita
esiintyy arvopaperin haltijan sdilytyspankissa.

Liikkeeseenlaskijan riski ~maaraysvallan-, tuoton- ja tappionjakosopimuksesta
huolimatta

Liikkeeseenlaskija olisi my6s Kkykeneméton suoriutumaan arvopapereista johtuvista
velvoitteistaan huolimatta maaraysvallan, tuoton- ja tappionjakosopimuksesta suoran holding-
yhtion, eli Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschrénkt haftende KG:n,
kanssa siind tapauksessa, ettd Liikkeeseenlaskija tekisi nettotappion, jonka kattamista
voitaisiin periaatteessa edellyttdd suoralta holding-yhtioltd sopimusvelvoitteen mukaisesti,
mutta jota se ei voisi tai haluisi kattaa omien maksuvalmiusvaikeuksiensa tai
ylivelkaantumisensa vuoksi.

Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschrankt haftende KG:lla on siis
oikeus laskea yksityisséd tapauksissa Saksan osakeyhtidlain ("AktG") § 308 (1) momentin 2
mukaisesti liikkeelle Liikkeellelaskijan kannalta haitallisia ohjeita, jotka voivat vaikuttaa
haitallisesti Liikkeellelaskijan taloudelliseen tilanteeseen ja maksuvaraisuuteen. Tdméan riskin
ilmaantuminen riippuu inter alia Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co.
beschrankt haftende KG:n taloudellisesta tilanteesta ja tuloksista.

27. kesakuuta 2017 Citigroup on paéattanyt suorittaa tiettyja
uudelleenorganisointitoimenpiteitd  Saksan liiketoimintojensa  suhteen. Osana  ndit4
toimenpiteitd on tarkoitus, ettd Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co.
beschrankt haftende KG siirtda kaikki Liikkeeseenlaskijan osakkeet Citigroup Global Markets
Limitediin, jonka rekisterdity toimipaikka on Lontoossa, Yhdistyneissd kuningaskunnissa.
Tamén Liikkeeseenlaskijan omistusrakenteen muutoksen tuloksena Liikkeeseenlaskijan ja sen
nykyisen emoyhtion Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschrankt
haftende KG:n valilld oleva hallinta- ja voitonjakosopimus puretaan. Hallinta- ja
voitonjakosopimuksen paattyessd entisen madardysvallan alla olleen yksikon velkojilla on
tiettyja oikeuksia Saksan osakeyhti6lain (AktG) § 303 mukaisesti.

Riskit, jotka johtuvat Pankkien uudelleenjarjestelydirektiivista ja Saksan pankkeja
koskevasta uudelleenjarjestelylaista

EU:n toimielimet ovat toteuttaneet Euroopan tasolla EU-direktiivin, joka méaérittelee puitteet
luottolaitosten uudelleenjérjestelymenettelylle (nk. Bank Recovery and Resolution Directive,
"BRRD") sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston 15. heindkuuta 2014 péivatyn sdadoksen
(EV) nro 806/2015 (Single Resolution Mechanism — "SRM") joka tuli merkittavilta osiltaan
voimaan 1. tammikuuta 2016 ja luo yhtendisen likvidaatiomenettelyn euroalueelle. BRRD on
pantu taytantéon Saksan liittotasavallassa uudelleenjérjestelylailla (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzt — "SAG"). SAG tuli voimaan 1. tammikuuta 2015 ja siind mydnnetdan
Saksan finanssivalvontaviranomaiselle BaFinille ja muille toimivaltaisille viranomaisille
merkittavat oikeudet interventioon luottolaitosten, myds Liikkeeseenlaskijan, kriisitilanteessa.

Lisaksi SAG antaa kansallisille kriisinratkaisuviranomaisille, Saksassa rahoitusmarkkinoiden
vakautusviranomainen (Bundesanstalt fir Finanzmarktstabilisierung - "FMSA") toimivallan
kayttaa jarjestelytoimenpiteitéa.

FMSA:lla on tietyin edellytyksin ja poikkeuksin valtuudet poistaa pysyvasti rahoituslaitosten
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velat, mukaan luettuina Liikkeeseenlaskijan ("Bail-in") Warranteista ja Sertifikaateista
johtuvat velat, tai muuntaa ne oman padoman ehtoisiksi instrumenteiksi. FMSA:n SAG:n
nojalla tekemien ratkaisujen seurauksena Warranttien ja Sertifikaattien velallinen (siis
Liikkeeseenlaskija) voi saada toisen riskiprofiilin kuin alkujaan tai alkuperdinen velallinen
voidaan korvata toisella velallisella (jolla voi osaltaan olla oleellisesti erilainen riskiprofiili tai
vakavaraisuus kuin Liikkeeseenlaskijalla). Téallaiset s&antelytoimenpiteet voivat vaikuttaa
merkittavasti Warranttien ja Sertifikaattien markkina-arvoon seka volatiliteettiin, ja ne
voisivat lisatd merkittavasti sijoittajan sijoituspdétoksen riskiominaisuuksia. Sijoittajat, jotka
sijoittavat Warrantteihin ja Sertifikaatteihin, saattavat menettdd koko yhtiéon sijoittamansa
padoman tai osan siitd maksukyvyttdmyystilanteessa (mahdollinen kokonaistappio).

Konsernin (Group) muiden yhtididen lukuun valitetyt liiketapahtumat sekad tdiden
jakautuminen Citigroupin sisalla

Suuri enemmistd Liikkeeseenlaskijan palkkiotuotoista koostuu muiden Kkonserni- tai
l&heisyritysten kanssa  tehtyjen  transaktioiden siirtohinnoista. Keskindisesta
palveluntarjonnasta yksittaisten Konserniyhtididen kanssa Liikkeeseenlaskijalle aiheutuvat
kustannukset katetaan olemassa olevien siirtohinnoittelusopimusten perusteella. Té&ta
tarkoitusta varten tuotot ja kustannukset, erityisesti palkkiotuotot sellaisista transaktioista,
joissa Liikkeeseenlaskija on toiminut neuvonantajana osana myyntityotdén, maéritetdan ja
kohdistetaan asiaankuuluville liiketoiminta-alueille, jotka ovat tarjonneet palvelun.
Transaktiot liittyvat osakekaupankéyntiin, joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskuihin ja
yritysrahoitukseen sekd@ strukturoitujen tuotteiden myyntiin, yritysjohdannaisiin seka
valuutanhallintatuotteisiin sekd asiakkaille tarjottavaan globaaliin palkkipalveluun (global
relationship banking). Tama prosessi koskee erityisesti Citigroup Global Markets Limitedin,
Lontoo, Citibank Europe plc:n, Dublin, sekd myds Citibank, N.A.:n, Lontoo, kaikkia toiminta-
alueita ja sitd koordinoidaan tiiviisti toiminta-alueiden kesken.

Jos Citigroupissa péatettéisiin jakaa olennaiset toiminnot uudelleen toisten Konserniyhtididen
kesken, Liikkeeseenlaskija voisi menettdd merkittdvén tulonlahteen.

Liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskemien johdannaissopimusten riskit

Jos Liikkeeseenlaskijan vastapuoli menettdd maksukykynsd, ja téllainen vastapuoli sattuu
olemaan myds yksi Liikkeeseenlaskijan térkeistd myyntikumppaneista, joka selvittada
asiakkaan useita transaktioita péivittdin, silloin on olemassa riski, ettd Liikkeeseenlaskijan
suojaustoimia, jotka toteutettiin ennen kyseisen kaupan toteuttamista sellaisen riskiposition
sulkemiseksi, joka on seurausta sen omiin arvopapereihin liittyvissa aiemmista transaktioista
kyseisen osapuolen kanssa, ei voida sulkea tai ne taytyy sulkea ja purkaa, koska vastapuoli on
menettanyt maksukykynsa.

Liikkeeseenlaskijan muiden vastapuolten maksukyvyttdémyys, joiden kanssa on suoritettu
suuri maara suojaustoimenpiteitd, voi myos heikentdd Liikkeeseenlaskijan likviditeettid, jos
alkuperdisten sopimusten korvaaminen aiheuttaa uusia tai korkeampia kustannuksia.

Luotonantoliiketoimintaan liittyvat riskit

Liikkeeseenlaskijan  luottosalkku  koostuu padasiassa sellaisille teollisuudessa ja
rahoitussektorilla toimiville kansainvélisille asiakkaille my&nnetyistd luotoista, joilla on ns.
investment grade -tasoinen® luottoluokitus. Kyseisen liiketoimintapolitiikan ansiosta luottoihin

1

"investment grade" -luottoluokitus on velallisen luottoriskin tunnus, jolla maksukyky voidaan arvioida yksinkertaisesti.
Pitkaaikaisille luokituksille, eli yli 360 pdivén ajanjaksolle, luokituskoodit ovat, esim.S&P:Ité tai Fitchiltd, jaettu luokituksiin
AAA (korkein laatu, alhaisin riski), AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C aina D:hen asti (maksuvaikeuksia, viive). Luokituksia

20



liittyviltd maksuhéiridilta on véltytty viime vuosina. Luottosalkku on keskitetty siten, etta
Saksan pankkilaissa tarkoitettujen lainanottajayksikdiden maéard on hallittavissa. Jos
Liikkeeseenlaskijan salkkuun sisaltyvat merkittdvat yksittdiset lainanottajat olisivat
kyvyttomid hoitamaan velvoitteitaan, luottotappiovarausten olennainen kasvu olisi
periaatteessa mahdollista ja luottoihin liittyvid suoritushairidita saattaisi ilmeta.

Elakerahastoriski

Liikkeeseenlaskijalla on télla hetkelld kolme eldkerahastoa. Riskinkantokykylaskelmassa
luetellaan kuitenkin vain kaksi rahastoa, joista Liikkeeseenlaskija kantaa taloudellisen riskin
minimituoton (voiton) tavoitteiden suhteen ja joissa hanelld on velvollisuus suorittaa
jalkikateisia maksuja.

Korkotason muutosten riski

Liikkeeseenlaskija arvioi ja valvoo korkotason muutosten riskid. Yleisesti Liikkeeseenlaskijan
korkoindeksikirjan luonne on erittdin lyhytaikainen. Liikkeeseenlaskijan likvideihin
arvopapereihin kohdistuviin omistuksiin kohdistuu ensisijaisesti korkotason muutosten riski
keskipitkalla tai pitké&lla aikavalilla, jos niitd ei ole alun perin katettu suojaustoimenpiteilla.
Merkittdva korkoriski voi aiheutua myos siité, ettd korkotasoja ei seurata riittavan tiiviisti tai
tarkasti. Tall6in on olemassa vaara, ettd korkoriskin purkamiseksi ei ryhdyta toimiin riittavan
varhain.

Operatiiviset riskit
o  Ulkoistamisen riski

Liikkeeseenlaskija on siirtdnyt lukuisia liiketoimintojen sek& niihin liittyvien riskien
riittdvan hallinnan ja valvonnan kannalta merkittavia toiminta-alueita toisille yhtidille,
joista osa kuuluu Citigroupiin ja osa on Citigroupin ulkopuolisia. Jos yhti6t, joihin edell&
mainittuja toiminta-alueita on siirretty, eivéat tdytd sopimusvelvoitteitaan ajoissa tai
ollenkaan, talld on haitallinen vaikutus myds Liikkeeseenlaskijan omaan kykyyn
suoriutua liikkeeseen laskettuihin arvopapereihin liittyvistd velvoitteistaan niiden
erapaivina.

o Selvitysriski

Riski, etta liiketapahtuma prosessoidaan vaarin tai etta liiketapahtuma toteutetaan tavalla,
joka poikkeaa Liikkeeseenlaskijan johdon tarkoituksesta ja odotuksista.

e Informaatioriski

Riski, ettd Liikkeeseenlaskijan toimipaikassa tai sen ulkopuolella luotua, vastaanotettua,
siirrettyd tai séilytettyd informaatiota ei endé voida kayttaa. Liséksi tallainen tieto voi olla
huonolaatuista tai sitd on kaytetty vaarin taikka se on hankittu sopimattomalla tavalla.
Informaatioriski sisaltdd myos riskejd, jotka liittyvét tiedon késittelysséd kéytettyihin
jarjestelmiin.

e  Maineriski

Tama tarkoittaa Liikkeeseenlaskijalla olevaa riskid, ettd sen asiakassuhteet karsivét, jos
Liikkeeseenlaskijan palvelut ovat huonoja tai liiketapahtumat toteutetaan virheellisesti.
Tama riski siséltdd myods riskin joutua liikesuhteeseen sellaisten vastapuolten kanssa,
jotka eivét noudata Liikkeeseenlaskijan standardeja tai liiketoimintaetiikkaa.

AAA-BBB (keskimé&arin hyvé sijoitus, maailmantalouden huonontuessa ongelmia saattaa olla odotettavissa) pidetdén
"investment grade" -luokituksena.
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e Henkil6dstoriski

Liikkeeseenlaskijalla on suuri tarve péteville ja erityiskoulutetuille tydntekijoille ja
johtajille. Henkilostoriski siséltdd riskin henkildstén vaihtumisesta sekd siita, etta
Liikkeeseenlaskija ei pysty pitdmé&an palveluksessaan riittivdd maaréd patevad
henkilokuntaa. Henkil6storiskiin kuuluu lisaksi riski siita, ettd Liikkeeseenlaskijan
tyontekijat saattavat tietoisesti tai huolimattomuudesta rikkoa voimassaolevia sdannoksié
tai yhtion eettisia standardeja.

o Vadrinkaytosriskit
Namé ovat sekd sisdisiin ettd ulkoisiin vaarinkaytoksiin liittyvia riskeja. Tallaisia
vaérinkdytoksia ovat muiden muassa lahjonta, sisdpiiritiedon vaarinkaytté sekd
tietovarkaudet.

Veroriskit

Liikkeeseenlaskijalle toimitettuja verotuspaatoksia voidaan mydhemmin arvioida uudelleen
verotarkastuksessa tai yksittéisten asioiden osalta toimivaltaisissa tuomioistuimissa. Tdémé on
tavanomainen menettelytapa ja tarkoittaa, ettd veroviranomaiset saattavat esittdd verotukseen
liittyvié lisdvaateita vuosia alkuperdisen verotuspaatoksen antamisen jélkeen verotarkastuksen
taikka yleisesti sovellettavan tuomioistuinratkaisun seurauksena.

Oikeudelliset ja sdantelyriskit

Liikkeeseenlaskija katsoo oikeudellisiksi riskeiksi kaikki riskit, jotka johtuvat sitovista
sopimuksista ja soveltuvasta lainsdddanndsta. Séantelyriskit johtuvat oikeudellisesta
ymparistostd, jossa Liikkeeseenlaskija harjoittaa liiketoimintaa.

D.6

Keskeiset tiedot
tarkeimmista
arvopapereille
ominaisista
riskeistd ~ mukaan
lukien sijoittajille
annettava  varoitus
riskistda ~ menettda
sijoituksensa  koko
arvo tai osa siitg,
ja/tai jos sijoittajan
vastuu ei ole rajattu
sijoituksen arvoon,
tastd on mainittava.
Lisaksi on
kuvattava
olosuhteet,
johtavat
lisdvastuun
syntymiseen ja siitd
johtuvat
todenndakdiset
taloudelliset
vaikutukset.

jotka
tallaisen

Warrantteihin liittyvat vieiset riskitekijat

Seuraavat yleiset riskitekijat liittyvat kaikenlaisiin Warrantteihin:
o  Warrantteihin liittyy riski jopa koko sijoitetun pddoman menettamisesté:

o  Kaikki transaktiokustannukset voivat vaikuttaa voiton tai tappion maaraan.

e Luottorahoituksen kéytté Warranttien hankintaan lisdd merkittavéasti

sijoittajille.

tappioriskia

e Warrantit eivat tuota juoksevia tuloja, eik& niihin liity oikeutta saada korkomenoja tai
osingonmaksuja.

e Sijoittajat kantavat riskin Warranttien Liikkeeseenlaskijan maksukyvyttomyydesta.
Warrantit eivat ole mydskaén talletussuojajarjestelyjen piirissd, eikd mikaén valtion
laitos turvaa tai takaa niité.

e muutos kohde-etuuden hinnassa voi johtaa suhteettoman suureen muutokseen Warrantin
hinnassa (vipuvaikutus). Warrantteihin liittyvd tappioriski lisd&ntyy suhteessa
vipuvaikutuksen maaraan.

o Liikkeeseenlaskijan suojaustoimenpiteilld saattaa olla merkittdvd vaikutus kohde-
etuuden arvonkehitykseen ja ne voivat vaikuttaa siten haitallisesti selvitysmenetelméén
ja selvityssummaan.

o Sijoittajien tulee olla tietoisia siit4, ettd he eivat ehka pysty suojautumaan Warrantteihin

22




liittyvilta riskeilta.

Warranttien jalkimarkkinat voivat olla rajalliset tai Warrantit eivat ehka ole likvideja,
mik& voi vaikuttaa haitallisesti niiden arvoon tai sijoittajan mahdollisuuteen luopua
niista.

Liikkeeseenlaskija maddrittelee Warranttien osto- ja myyntihinnat kayttden sisdisié
hinnoittelumalleja, jotka ottavat huomioon markkinahinnan maarittavat tekijat. Tama
tarkoittaa, ettd hintaa ei johdeta suoraan tarjonnan ja kysynnan perusteella, toisin kuin
esimerkiksi osakekaupassa. Liikkeeseenlaskija asettamat hinnat voivat siis poiketa
Warranttien matemaattisesta arvosta tai odotettavissa olevasta taloudellisesta hinnasta.

Sahkdisten kaupankéyntijérjestelmien saatavuus voi olla rajoitettua, mika voi vaikuttaa
haitallisesti mahdollisuuteen k&ydé kauppaa Warranteilla.

Kohde-etuuden hinta on arvioitava joissakin olosuhteissa, jos niitd koskevilla
Warranteilla kdydain kauppaa aikoina, jolloin kohde-etuuden kotimarkkinoilla ei kéyda
kauppaa. Liikkeeseenlaskijan asettamat Warranttien saattavat osoittautua liian korkeiksi
tai mataliksi, kun kohde-etuuksilla ei kdyda kauppaa niiden kotimarkkinoilla.

Mité alhaisempi kohde-etuuden likvidiys on, sitd korkeammat ovat yleensd Warranttien
Liikkeeseenlaskijan suojauskustannukset. Liikkeeseenlaskija ottaa nama
suojauskustannukseen huomioon Warranttien hinnoittelussa ja siirtdd ndma kustannukset
Warranttien haltijoille.

Lopullisissa ehdoissa méaéritetyn tarjouksen koon perusteella ei voida tehd&
johtopaatoksia kuinka likvidej& Warrantit ovat jalkimarkkinoilla.

Sijoittajat, jotka haluaisivat suojautua kohde-etuutta koskevan sijoituksen
markkinariskeiltd ostamalla tarjotut Warrantit, tulee olla tietoinen siitd, ettd Warranttien
hinta ei ehk& muutu samalla tavalla kuin sen kohde-etuuden hinta.

Markkinahdirioilla voivat olla negatiivinen vaikutus Warranttien arvoon.

Jos Liikkeeseenlaskija tai asianomainen toteutusasiamies eivét kykene tosiasiallisesti tai
oikeudellisesti tayttdmaan laillisesti Warrantteja koskevia velvoitteitaan, kyseisten
velvoitteiden erdpdivéaa lykataan sellaiseen erépéivadn, jolloin ndma velvoitteet voidaan
jalleen tayttaa.

Muutokset voivat johtaa kohde-etuuden vaihtamiseen ja saada aikaan merkittavia
muutoksia Warranttien hinnassa. Liikkeeseenlaskijalla on poikkeuksellinen oikeus
irtisanoa Warrantit, jos kohde-etuuteen ei voida tehda muutoksia. Warrantit lunastetaan
ennenaikaisesti niiden k&ypaan markkina-arvoon, jonka Liikkeeseenlaskija maardd omaa
kohtuullista harkintaansa kayttden. Sijoittajat karsivat tappion, jos téllainen kéypa
markkina-arvo on alhaisempi kuin maksettu ostohinta.

Jos Liikkeeseenlaskija kayttdad tallaista Warranttien poikkeuksellista tai yleista
irtisanomisoikeutta, sijoittaja kantaa riskin siitd, ettd Warranttien arvonnousua koskevat
odotukset eivat ehkéd toteudu Warranttien irtisanomisen takia (tuottoriski). Sijoittaja
kantaa lisdksi riskin siitd, ettd han kykenee sijoittamaan vain irtisanomisen seurauksena
saamansa summan epéedullisemmilla markkinaehdoilla (jalleensijoitusriski).

Warrantin toteuttamisen yhteydessd maksettavien tuottojen méaéréé ei voida ennustaa
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tarkasti.

e Ehtojen korjaukset, muutokset tai tarkistukset saattavat olla haitallisia Warranttien
haltijoille.

e On olemassa riski Yhdysvaltain lahdeveron kéayttddnotosta seka tietojen siirtdmisesta
Yhdysvaltain veroviranomaisille.

e On olemassa riski, ettd Yhdysvaltain lahdeveron pidattdminen saattaa kohdistua
"osinkoa vastaaviin" maksuihin, ja jos tdma pidattdminen soveltuu, sijoittaja saa
vahemman kuin sen summan, jonka han olisi saanut ilman l&hdeveron pidattamista.

e On olemassa riski rahoitustransaktioveron taytdntédnpanosta, jolloin téllaista veroa
voidaan tulevaisuudessa soveltaa Sertifikaattien myyntiin, ostoon tai vaihtoon. Talla voi
olla negatiivinen vaikutus Sertifikaattien arvoon.

[Seuraavat riskitekijat on lisattdvd vain, jos ne ovat merkityksellisia yksittaisille
Warranttityypeille:

Tiettyihin Warrantteihin liittyvat erityiset riskitekijat

Seuraavat yleiset riskitekijat liittyvat tietynlaisiin Warrantteihin:

e [Jos Warrantteihin liittyvida maksuja suoritetaan valuutassa, joka poikkeaa kohde-
etuuden valuutasta, sijoittajat altistuvat myds kohde-etuuden valuutan arvon
kehitykselle, jota ei voida ennustaa.]

e [Kun kyseessa on valuuttasuojatut Warrantit (Quanto Warrantit), Warranttien hinta voi
seurata valuuttakurssien liikkeitd ennen arvostusajankohtaa. Tallgin sijoittajat, jotka
myyvat Warrantteja niiden  voimassaoloaikana, voivat altistua vastaavalle
valuuttakurssiriskille.]

o [Kun kyseessd on valuuttahdiridtapahtuma, Liikkeeseenlaskijalla on poikkeuksellinen
oikeus irtisanoa Warrantit ja lunastaa ne ennenaikaisesti Liikkeeseenlaskijan
kohtuullisella harkinnalla maarittdmaén markkinahintaan. Sijoittajat ké&rsivat tappion, jos
tallainen kdypa markkina-arvo on alhaisempi kuin maksettu ostohinta.]

o [Jos Warrantteihin liittyvia maksuja suoritetaan valuutassa, joka poikkeaa valuutasta,
jossa sijoittajan tilia pidetaan (tilivaluutta), sijoittajat altistuvat myds tilivaluutan arvon
kehitykselle, jota ei voida ennustaa.]

[Optio-oikeuksia, joita voidaan k&yttdd milloin tahansa (amerikkalainen toteutustapa),
voidaan kayttaa vain tietylle Warranttien vahimmaismaérélle.]]

Tuotekohtaiset riskitekijat

[Klassisiin (plain vanilla) Call ja Put Warrantteihin ja mahdollisesti toisiin, juoksuajaltaan
rajoitettuihin Warrantteihin — lukuun ottamatta Straddle Warranteja — soveltuu myds
seuraava riskitekija:

Warrantien aika-arvon menettamiseen liittyva riski jaljella olevasta juoksuajasta
riippuen

Warranttien hinta lasketaan kahden hintakomponentin perusteella (oleellinen arvo ja aika-
arvo). Warranttien ominaisarvo niiden juoksuaikana on yhtd suuri kuin erotus (mikali
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positiivinen), kerrottuna kertoimella [kohde-etuuden arvon ja toteutushinnan vélilla [([Call]
[tai] [Bull] [tai] [Up-and-Out Call] Warrantit)]][, joihin vaikuttaa erotuksen maksimi
kertoimella kerrottuna ylarajan ja toteutushinnan valilla (Capped Call Warrantit)] [tai]
toteutushinnan ja kohde-etuuden arvon valilla [Put] [tai] [Bear] [tai] [Down-and-Out Put]
Warrantit)]][, joihin vaikuttaa erotuksen maksimi kertoimella kerrottuna toteutushinnan ja
ylérajan valilla (Capped Put Warrantit)]][digitaalinen tavoitesumma, jos kohde-etuuden arvo
on [yhta kuin tai suurempi kuin toteutushinta (Digital Call Warrantit)] [tai] [yhtd kuin tai
pienempi kuin toteutushinta (Digital Put Warrantit)]]. Muuten ominaisarvo on nolla]. Aika-
arvon suuruus taas toisaalta maéritetddn yleisesti Warrantin jéljella olevan juoksuajan ja
Liikkeeseenlaskijan Warrantin jéljelld olevana juoksuaikana odottamien kohde-etuuden
hinnan vaihteluiden tiheyden ja voimakkuuden perusteella (implisiittinen epavakaus).]

[Kaikkiin rajoitetun juoksuajan omaaviin Warrantteihin — Straddle Warranteja lukuun
ottamatta — soveltuu myds seuraava riskitekija:

Muihin arvoon vaikuttaviin tekijoihin, kuten rahamarkkinoiden korkotasoon,
odotettavissa oleviin osinkoihin ja Liikkeeseenlaskijan rahoituskustannuksiin, liittyvat
riskit

Muihin Warrantin hintaan vaikuttaviin tekijoihin kuuluvat, inter alia, jéljelld olevaa
juoksuaikaa koskevat rahamarkkinoiden korkotasot, Liikkeeseenlaskijan kohde-etuutta
koskevista tai siihen liittyvistd suojaustoimenpiteistd odotettava tulo ja Liikkeeseenlaskijalle
ndihin suojaustoimiin ryhtymisesta syntyvien uudelleenrahoituskulujen taso.

Vaikka [Call] [tai] [Bull] [tai] [Capped Call] [tai][Up-and-Out Call] [tai] [Digital Call]
Warrantin kohde-etuuden hinta nousisi tai [Put] [tai] [Bear] [tai] [Capped Put] (tai] [Up-and-
Out Put] [tai] [Digital Put] Warrantin kohde-etuuden hinta laskisi, Warrantin arvo voi laskea
muiden siihen vaikuttavien tekijoiden vuoksi. Koska Warrantin juoksuaika on rajoitettu, ei
ole takuuta siitd, ettd Warrantin hinta elpyisi riittdvassa ajassa. Mitd vahemman
juoksuaikaa on jéljelld, sitd suurempi on téllainen riski.]

[Ennalta maaraamattoméksi ajaksi liikkeeseen laskettuihin Warrantteihin soveltuu myés
seuraava riskitekija:

Muihin arvoon vaikuttaviin tekijoihin liittyvat riskit, kuten odotetut osingot ja
Liikkeeseenlaskijan uudelleenrahoituskustannukset

Muihin Warranttien hintaan vaikuttaviin tekijoihin kuuluvat, inter alia, Liikkeeseenlaskijan
kohde-etuuteen suoritetuista tai siihen liittyvistd suojeluliiketoimista odotettavat tulot ja
Liikkeeseenlaskijalle néihin suojeluliiketoimiin ryhtymisesta aiheutuvien
uudelleenrahoituksen kustannukset.

Vaikka kohde-etuuden hinta nousee [Bull] [tai] [Long] Warrantin tapauksessa tai laskee
[Bear] [tai] [Short] Warrantin tapauksessa, saattaa td&man vuoksi Warrantin arvo laskea
muiden arvoon vaikuttavien tekijéiden tuloksena.]

[Kohde-etuuksien suojaustoimiin liittyvat riskit Warranteissa, joihin liittyy knock-out-
ominaisuus

Knock-out-ominaisuuden siséltavissa Warranteissa on mahdollista, ettd Liikkeeseenlaskijan
toimenpiteet suojaavien tiliasemien luomiseksi tai purkamiseksi saattavat voimistaa
Warranttien kohde-etuuksien hinnanmuutoksia siind mééarin, ettd knock-out-taso saavutetaan
ja optio-oikeudet eraantyvét sen vuoksi ennenaikaisesti arvottomina.]
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[Riski knock-out-tapahtumasta jalkimarkkinoiden kaupankéyntiaikojen ulkopuolella

Sijoittajilla on periaatteessa riski siitd, ettd knock-out-tapahtuma ilmenee Warranttien
tavanomaisten kaupankayntiaikojen ulkopuolella. Tama riski on erityisen olennainen
olosuhteissa, joissa Warranttien kaupankéyntiajat poikkeavat kohde-etuuden tavanomaisista
kaupankayntiajoista.]

[Turbo/Limited Speeder Warrantteihin ja Open End Turbo/BEST Speeder Warrantteihin,
joissa knock-out-taso on sama kuin toteutushinta, soveltuu myds seuraava riskitekija:

Riski koko pddoman menettamisesta ennen erdantymispaivaa knock-out-tilanteessa

[Open End][Turbo][BEST][Limited][Speeder][lisd44 warranttien markkinointinimi] [Bull]
[tai] [Bear] Warranttien juoksuaika paattyy ennenaikaisesti knock-out-ajankohtana ja optio-
oikeudet erdantyvat arvottomana, jos [ehdoissa madritellylld tarkastelukaudella] [tai]
[ehdoissa médriteltynd tarkasteluajankohtana] kohde-etuuden ehdoissa médritelty arvo [on
sama tai alhaisempi kuin (Bull)] [tai] [sama tai korkeampi kuin (Bear)] [Open
Eg337nd][Turbo][BEST][Limited][Speeder][lisdd warranttien markkinointinimi] Warrantin
knock-out-taso. Knock-out-tapahtuman sattuessa sijoittajat menettéavat sijoittamansa
padomat kokonaisuudessaan.]

[Turbo/Limited Speeder Warrantteihin, joiden toteutushinta ei ole yhta suuri kuin knock-out-
taso ja joiden kohde-etuuden &killisiin arvonmuutoksiin kohdistuva riski ei kuulu vélittémésti
Warrantin halijalle (Turbo/Limited Speeder stop-loss ilman valitonta ns. gap-riskid), liittyy
liséksi seuraava riskitekija:

Riski koko pddoman menettdmisesta ennen erdédntymispéivad knock-out-tilanteessa

[Turbo][Limited Speeder] [Bull][lisd& warranttien markkinointinimi] [tai] [Bear] Warranttien
juoksuaika péaattyy ennenaikaisesti knock-out-ajankohtana ja optio-oikeudet erdantyvét
arvottomina, jos [ehdoissa maéritellylld tarkastelukaudella] [tai] [ehdoissa madriteltyna
tarkasteluajankohtana] kohde-etuuden ehdoissa maéritelty arvo [on sama tai alhaisempi kuin
(Bul)] [tai] [sama tai korkeampi kuin (Bear)] Turbo][Limited Speeder][lisé& warranttien
markkinointinimi] Warrantin knock-out-taso. Knock-out-tapahtuman sattuessa sijoittaja karsii
vahingon, joka vastaa sijoitetun p&ioman (lisattynd transaktiokustannuksilla) ja
Liikkeeseenlaskijan knock-out-tapahtuman yhteydessa maksaman stop-loss-kéteissuorituksen
erotusta.]

[Turbo/Limited Speeder Warrantteihin, joiden toteutushinta ei ole yht& suuri kuin knock-out-
taso ja joiden kohde-etuuden &killisiin arvonmuutoksiin kohdistuva riski kuuluu valittdmasti
Warrantin halijalle (Turbo/Limited Speeder stop-loss, johon sisaltyy ns. gap-riski), liittyy
liséksi seuraava riskitekija:

Riski koko pddoman menettamisesta ennen erdantymispaivad knock-out-tilanteessa

[Turbo][Limited Speeder] [Bull][lisd& warranttien markkinointinimi] [tai] [Bear] Warranttien
juoksuaika péaattyy ennenaikaisesti knock-out-ajankohtana ja optio-oikeudet erdantyvét
arvottomina, jos [ehdoissa méaéritellylld tarkastelukaudella] [tai] [ehdoissa maédriteltynd
tarkasteluajankohtana] kohde-etuuden ehdoissa maaritelty arvo [on sama tai alhaisempi kuin
(Bull)] [tai] [sama tai korkeampi kuin (Bear)] Turbo][Limited Speeder][lisd& warranttien
markkinointinimi] Warrantin knock-out-taso.

Knock-out-tapahtuman sattuessa sijoittaja karsii vahingon, joka vastaa sijoitetun p&daoman
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(lisattyna transaktiokustannuksilla) ja Liikkeeseenlaskijan knock-out-tapahtuman yhteydessa
maksaman stop-loss-kateissuorituksen erotusta.] Kaikkein epéasuotuisimmassa tapauksessa
stop-loss-kateissuorituksen méaara voi olla nolla ja Warrantin haltija menettaa
sijoittamansa padoman kokonaisuudessaan.]

Jos stop-loss-kateissuoritus maksetaan, sijoittajien tulee huomioida se, ettd he saattavat kyeta
investoimaan uudelleen ainoastaan summan, joka maksetaan epasuotuisemmilla
markkinaehdoilla Warrantin hankintahetkeen verrattuna (uudelleensijoitusriski).]

[Turbo/Limited Speeder Warrantteihin ja Open End Turbo/BEST Speeder Warrantteihin,
joissa knock-out-taso on sama kuin toteutushinta, soveltuu myds seuraava riskitekija:

Epasuoraan volatiliteettiin liittyva hintariski

[Open End][Turbo][BEST][Limited][Speeder][lisaéd  warranttien  markkinointinimi]
Warranttien hintaan vaikuttavat niiden juoksuaikana muutkin tekijét kuin kohde-etuuden
hinta, mukaan lukien erityisesti kohde-etuuden epasuora volatiliteetti. Sijoittajalle epasuoran
volatiliteetin kasvu merkitsee hintariskid, jos kohde-etuuden arvo on l&helld knock-out-tasoa.

Riski koko p&doman menettdmisestd kohde-etuuden jyrkkien arvonmuutosten takia
(gap-riski)

Riski sellaisista kohde-etuuden jyrkistd arvonmuutoksista (esimerkiksi edellisen
kaupankayntipdivan paatdksen ja seuraavan kaupankayntipdivan alkamisen valilld), jotka
voivat aiheuttaa knock-out-tapahtuman, tunnetaan gap-riskina.

[Open End Turbo/BEST Speeder ja Mini Future/Unlimited Speeder Warrantteihin soveltuu
myds seuraava riskitekija:

[Warranttien toteuttamiseen ja Liikkeeseenlaskijan purkuoikeuteen liittyva riski

Knock-out-ominaisuuden  sisaltdviin ~ [Open  End  Turbo][BEST  Speeder][Mini
Future][Unlimited Speeder][lisad warranttien markkinointinimi] Warrantteihin sisaltyy riski,
ettd niiden juoksuaika paattyy odottamattomasti. Warranttien juoksuaika paattyy joko siihen,
ettd Warrantin haltija toteuttaa Warrantin, tai siihen, ettd Liikkeeseenlaskija purkaa kaikki
Warranttinsa, taikka knock-out-tapahtumaan tai Warranttien ennenaikaiseen lunastukseen,
sikali kuin Warranttien ehdot sallivat Warranttien ennenaikaisen lunastuksen.]

[[Stop-loss-ominaisuuden sisdltaviin Open End Turbo Warrantteihin/Mini Future/knock-out-
ominaisuuden sisaltaviin  Unlimited Speeder Warrantteihin soveltuu my6s seuraava
riskitekijé:

Riski koko padoman menettadmisestd knock-out-tapahtuman vuoksi seké riski sité, etté
Liikkeeseenlaskija purkaa suojaukseen tarkoitetun tiliasemansa

Jos Warrantit ovat knock-out-ominaisuuden  siséltdvia [Open End Turbo][Mini
Future][Unlimited Speeder][lis4d warranttien markkinointinimi] [Bull] [tai] [Bear]
Warrantteja [(Mini Long)] [tai] [(Mini Short)], niiden juoksuaika paattyy ennenaikaisesti
knock-out-ajankohtana. Knock-out-tapahtuman sattuessa knock-out-ominaisuuden siséltaviin
[Open End Turbo][Mini Future][Unlimited Speeder][lisdd warranttien markkinointinimi]
[Bull] [tai] [Bear] Warrantteihin [(Mini Long)] [tai] [(Mini Long)] sijoittanut sijoittaja kérsii
vahingon, joka vastaa sijoitetun p&doman (lisdttynd transaktiokustannuksilla) ja
Liikkeeseenlaskijan knock-out-tapahtuman yhteydessa maksaman stop-loss-kéteissuorituksen
erotusta.  Liikkeeseenlaskija méarittdd stop-loss-kéateissuorituksen ottaen  huomioon
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suojaushinnan, jonka senkin madrittdd Liikkeeseenlaskija. Koska suojaushinta voi olla
huomattavasti [alhaisempi [(Bull)][(Mini Long)] [tai] [korkeampi [(Bear)][(Mini Short)]] kuin
knock-out-taso, Warrantin haltija kantaa riskin siitd, ettd Liikkeeseenlaskija purkaa
suojaukseen tahtdévén tiliasemansa. Kaikkein epasuotuisimmassa tapauksessa stop-loss-
kateissuorituksen maara voi olla nolla ja Warrantin haltija menettda sijoittamansa
padoman kokonaisuudessaan.]

Jos stop-loss-kateissuoritus maksetaan, sijoittajien tulee huomioida se, ettd he saattavat kyeta
investoimaan uudelleen ainoastaan summan, joka maksetaan epdsuotuisemmilla
markkinaehdoilla Warrantin hankintahetkeen verrattuna (uudelleensijoitusriski).]

[Kohde-etuuksien suojaustoimiin liittyvat lisariskit Warranteissa, joihin liittyy knock-
out-ominaisuus

Knock-out-ominaisuuden siséltavissa Warranteissa on mahdollista, ettd Liikkeeseenlaskijan
toimenpiteet suojaavien tiliasemien luomiseksi tai purkamiseksi saattavat voimistaa
Warranttien kohde-etuuksien hinnanmuutoksia siind maéarin, ettd knock-out-taso saavutetaan
ja optio-oikeudet erdantyvat sen vuoksi ennenaikaisesti arvottomina.]

[Open End Turbo/BEST Speeder Warrantteihin, joissa knock-out-taso ei ole sama kuin
toteutushinta, seka Mini Future Warrantteihin soveltuu myés seuraava riskitekija:

Toteutushinnan ja knock-out-tason muutoksiin liittyva riski

Knock-out-ominaisuuden siséltdvien [Open End Turbo][Unlimited Speeder][lisda warranttien
markkinointinimi] [Bull] [tai] [Bear] [Mini Future] Warranttien [(Mini Long)] [tai] [(Mini
Short)] toteutushintoja ja knock-out-tasoja voidaan muuttaa jatkuvasti. Warranttien
toteutushinta muuttuu paivittdin osinkomaksun ja Liikkeeseenlaskijalle suojaustoimista
koituvien rahoituskustannusten perusteella. Sijoittajien tulisi ottaa huomioon, etta kerroin,
jonka Liikkeeseenlaskija on asettanut ja jota hdn k&yttdd Warranttien ominaisuuksien
tarkistamiseen kohtuullisen harkintansa mukaan, saattaa poiketa merkittavasti tietyilla
rahoitustason tarkistamisjaksoilla, mikali vallitsevat markkinaolosuhteet sitd edellyttavat,
tarkistustasosta, joka maaritettiin ensimmaiselle rahoitustason tarkistusjaksolle.

Sijoittajien tulisi huomioida, ettd knock-out-tapahtuma saattaa esiintyda ainoastaan
ehtojen mukaan suoritetun knock-out-tason séadon tuloksena.

Liséksi Liikkeeseenlaskija asettaa kohtuullisen harkintansa perusteella kullekin rahoitustasoa
koskevalle tarkistusjaksolle knock-out-tason, joka astuu voiman Warrantin ehtojen mukaisena
tarkistuspdivana. Sijoittajien ei tasta syysta tulisi olettaa, ettd knock-out-taso etaisyys
toteutushinnasta  pysyisi koko Warranttien juoksuaikaa edes suunnilleen
muuttumattomana.]

[Kateissuoritukselle asetetun enimmaismadran sisaltaviin Capped Warrantteihin soveltuu
my0s seuraava riskitekija:

Kateissuoritukselle asetettuun enimmaismaaraéan liittyva riski

Jos Capped Warrantin kateissuoritukselle on asetettu enimmaismaara, Liikkeeseenlaskija ei
erddntymispdivdnd voi maksaa kateissuorituksena ehdoissa médritettyd enimmadismaéraa
enempéa.]

[Digital Warrantteihin soveltuu myds seuraava riskitekija:

Riski koko pddoman menettédmisestd, jos kateissuorituksen maksamiselle asetettu ehto ei
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tayty

Liikkeeseenlaskijan Digital Warranteista maksaman kateissuorituksen maara on maéritetty
soveltuvissa ehdoissa. Kateissuorituksen maksaminen riippuu siitd, onko kohde-etuuden
viitehinta erdéntymishetkelld [korkeampi (Digital Call Warrantit)] [tai] [matalampi (Digital
Put Warrantit)] kuin toteutushinta.]

[Straddle Warrantteihin soveltuu myds seuraava riskitekija:

Warrantien aika-arvon menettamiseen liittyva riski jéljella olevasta juoksuajasta
riippuen

Warranttien hinta lasketaan kahden hintakomponentin perusteella (oleellinen arvo ja aika-
arvo). Warranttien oleellinen arvo niiden juoksuaikana vastaa kertoimella Kkerrottua
absoluuttista eroa kohde-etuuden arvon ja toteutushinnan valilla. Aika-arvon suuruus taas
toisaalta méaaritetddn yleisesti Warrantin jéljelld olevan juoksuajan ja Liikkeeseenlaskijan
Warrantin jéljella olevana juoksuaikana odottamien kohde-etuuden hinnan vaihteluiden
tiheyden ja voimakkuuden perusteella (implisiittinen epévakaus).]

[Straddle Warrantteihin soveltuu myds seuraava riskitekija:

Muihin arvoon vaikuttaviin tekijoihin, kuten rahamarkkinoiden korkotasoon,
odotettavissa oleviin osinkoihin ja Liikkeeseenlaskijan rahoituskustannuksiin, liittyvat
riskit

Muihin Warrantin hintaan vaikuttaviin tekijoihin kuuluvat, inter alia, jéljella olevaa
juoksuaikaa koskevat rahamarkkinoiden korkotasot, Liikkeeseenlaskijan kohde-etuutta
koskevista tai siihen liittyvistd suojaustoimenpiteistd odotettava tulo ja Liikkeeseenlaskijalle
néihin suojaustoimiin ryhtymisesté syntyvien uudelleenrahoituskulujen taso.

Vaikka kohde-etuuden hinta nousisi tai laskisi, Warrantin arvo saattaa laskea muiden arvoon
vaikuttavien tekijoiden tuloksena. Koska Warrantin juoksuaika on rajoitettu, ei ole
takuuta siitd, ettd Warrantin hinta elpyisi riittdvassa ajassa. Mita lyhyempi jaljella oleva
juoksuaika, sita suurempi riski.

Riski enimmilladn koko padoman menettamisestd, jos kohde-etuuden hinta
toteuttamisen tai erdantymisen yhteydessa on léhella toteutushintaa tai sama kuin
toteutushinta

Straddle Warrantti yleensd menettdd arvoaan Warrantin juoksuajan kuluessa, jos kohde-
etuuden arvo pysyy samana kuin toteutushinta tai l&helld toteutushintaa. Sijoittaja menettaa
koko sijoittamansa padoman eradantymispaivand, jos kohde-etuuden arvo Warrantien toteutus-
tai erddntymishetkell& on tdsmélleen sama kuin toteutushinta.]

[Barrier Warrantteihin (Up-and-Out Call tai Down-and-Out Put Warrantit) soveltuu myos
seuraava riskitekija:

Riski koko pddoman menettamisesta eraantymisen yhteydesséd knock-out-tapahtuman
sattuessa

Up-and-Out Call tai Down-and-Out Put Warranttien juoksuaika paattyy ennenaikaisesti
knock-out-ajankohtana ja optio-oikeudet erdéntyvét arvottomina, jos kohde-etuuden ehdoissa
madritelty arvo [ehdoissa madritellylld tarkastelukaudella] [tai] [ehdoissa madriteltynd
tarkasteluajankohtana] [on sama tai korkeampi kuin (Up-and-Out Call)] [tai] [sama tai
alhaisempi kuin (Down-and-Out Put)] téllaisen Barrier Warrantin knock-out-taso. Knock-out-
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tapahtuman sattuessa sijoittajat menettavat sijoittamansa padomat kokonaisuudessaan.]
[Kasvaneeseen epasuoraan volatiliteettiin liittyva hintariski

Up-and-Out Call tai Down-and-Out Put Warranttien hintaan vaikuttavat niiden juoksuaikana
muutkin tekijat kuin kohde-etuuden hinta, mukaan lukien erityisesti kohde-etuuden epésuora
volatiliteetti. Sijoittajalle epéasuoran volatiliteetin kasvu merkitsee hintariskia, jos kohde-
etuuden arvo on lahelld knock-out-tasoa.]

[Kohde-etuuden jyrkkiin arvonmuutoksiin liittyva riski (gap-riski)

Riski sellaisista kohde-etuuden jyrkistd arvonmuutoksista (esimerkiksi edellisen
kaupankadyntipdivan paatoksen ja seuraavan kaupankayntipdivan alkamisen valilld), jotka
voivat aiheuttaa knock-out-tapahtuman, tunnetaan gap-riskind.]]

[Selvyyden vuoksi tuotekohtaisten riskitekijoiden esitys Lopullisissa ehdoissa saattaa —
jarjestyksensa suhteen — poiketa téssa valitusta esityksesta.]]

[Kohde-etuuteen liittyvat erityiset riskitekijat

[Riskit, jotka liittyvat kohde-etuuksina toimiviin indekseihi

Jos Warrantit perustuvat indekseihin, kateissuorituksen maara riippuu  indeksin
arvonkehityksesta. Indeksiin liittyvat riskit kohdistuvat tdten myds Warrantteihin. Indeksin
arvonkehitys riippuu vastaavasti indeksin muodostavista yksittdisistd osatekijoista.
Warranttien juoksuaikana niiden markkina-arvo ei kuitenkaan valttdmatta heijasta indeksin tai
indeksin osatekijoiden arvonkehitysta.]

[Riskit, jotka liittyvat osakkeisiin kohde-etuuksina

Jos Warrantit perustuvat osakkeisiin, Kkateissuorituksen mé&ard riippuu osakkeiden
arvonkehityksestd. Osakkeisiin liittyvat riskit kohdistuvat taten myos Warrantteihin. Osakkeen
arvonkehitystd ei voida ennustaa, silld sitd ohjaavat makrotaloudelliset tekijat, kuten
esimerkiksi pddomamarkkinoiden korko- ja hintataso, valuutan kehitys, poliittiset olosuhteet
sekd yrityskohtaiset tekijat, kuten esim. tulostilanne, markkina-asema, riskitilanne,
omistusrakenne ja voitonjakopolitiikkaa. Mainitut riskit voivat johtaa osakkeen arvon
osittaiseen tai tdydelliseen menettdmiseen. Ndiden riskien toteutuminen voi johtaa siihen, ettd
kyseisten osakkeiden Warranttien haltijat menettavét sijoitetun pddoman kokonaan tai osittain.
Warranttien  juoksuaikana niiden markkina-arvo voi myds poiketa osakkeiden
arvonkehityksesta.

Warrantit eivdt muodosta mitddn kohde-etuutena olevaan osakkeeseen liittyvéd etua,
aanioikeutta tai oikeutta saada osinkoja, korkoa tai muita mahdollisia osakkeeseen liittyvia
oikeuksia.]

[Riskit liittyen arvopapereihin, jotka edustavat kohde-etuutena olevia osakkeita

Kun Kkyseessd ovat Warrantit, jotka perustuvat osakkeita edustaviin arvopapereihin,
(enimmakseen ADR-osaketalletustodistuksiin (American Depositary Receipts, "ADR") tai
GDR-osaketalletustodistuksiin ~ (Global  Depository  Receipts, "GDR"), yhdessa
"Osaketalletustodistukset™), sijoittajien tulee huomioida, ettd tallaiset osakkeita edustavat
arvopaperit voivat aiheuttaa lisériskeja suoriin osakesijoituksiin verrattuna.

Osaketalletustodistuksiin viittaavista Warranteista maksettava kateissuoritus ei valttdmatta
vastaa tuottoa, jonka Warrantin haltija saisi omistaessaan kyseisten Osaketalletustodistusten
kohde-etuutena olevat osakkeet ja saadessaan niistd osinkoja. Tama johtuu siitd, ettd
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Osaketalletustodistusten arvo tiettynad arvostuspéivana ei valttamattd huomioi kohde-etuutena
olevista osakkeista maksettujen osinkojen arvoa.

Osaketalletustodistusten kohde-etuutena olevien osakkeiden laillisena omistajana on
séilytyspankki, joka samalla on Osaketalletustodistukset myontévé agentti. On mahdollista,
ettd asianomainen oikeudenkayttdalue, jonka piiriin sdilytyssopimus kuuluu, ei tunnista
Osaketalletustodistuksen — ostajaa  kohde-etuutena  olevien  osakkeiden todelliseksi
edunsaajaomistajaksi. Erityisesti silloin, kun sailyttajasta tulee maksukyvytdn tai sitd vastaan
ryhdytadn taytantdénpanotoimiin, on mahdollista, ettd Osaketalletustodistuksen kohde-
etuutena olevien osakkeiden vapaata kayttda rajoitetaan maaraykselld, tai ettd osakkeet
realisoidaan  séilyttdjadn kohdistuvien tdytantdonpanotoimien puitteissa. Tallaisessa
tapauksessa Osaketalletustodistusten ostaja menettdd oikeutensa Osaketalletustodistuksen
kohde-etuutena oleviin osakkeisiin. Téllaisessa tapauksessa Warrantin haltija voi menettd
koko padomansa.]

[Riskit, jotka liittyvat valuuttakursseihin kohde-etuuksina

Valuuttakurssit  ilmentévét tietyn valuutan arvon suhdetta toisen valuutan arvoon.
Valuuttakursseihin vaikuttavat adrimmaisen monet tekijat. Maininnan arvoisia esimerkkeja
naistd ovat asianomaisen valtion inflaatiovauhti, korkoerot muihin maihin néhden, arvio
kyseisen kansantalouden suorituskyvystd, yleismaailmallinen poliittinen tilanne, valuutan
vaihdettavuus muihin valuuttoihin seka kyseisessé valuutassa tehtyjen sijoitusten turvallisuus.
Néiden tekijoiden lisdksi saattaa olla lisdksi muita sellaisia tekijoitd, joiden vuoksi arviota
riskisté voi olla kdytdnndssa mahdotonta tehda.]

[Riskit, jotka liittyvat hyddykkeisiin kohde-etuuksina

Hyodykkeisiin liittyvat hintariskit ovat usein monimutkaisia. Hyodykkeiden hintaan
vaikuttavat tekijat ovat lukuisia ja monisyisid. Joitain hyddykkeiden hintoihin heijastuvia
tekijoité on lueteltu alla esimerkkeind.

o Kysyntd ja tarjonta
o Valittdmat sijoituskustannukset, varastointikustannukset
o Likviditeetti
e  S&4 ja luonnonkatastrofit
o Poliittiset riskit
e Verotus]
[Riskit, jotka liittyvat futuurisopimuksiin kohde-etuuksina
a) Yleista

Futuurisopimukset ovat vakioituja termiinisopimuksia, jotka perustuvat rahoitusvalineisiin.

Yleisesti  ottaen  kohde-etuuden  kéateismarkkinan  hintakehityksen ja  vastaavan
futuurimarkkinan valill& on tiivis korrelaatio. Koska Warrantit on sidottu kohde-etuuksina
oleviin futuurisopimuksiin, termiinisopimusten toiminnan sek& niihin vaikuttavien tekijoiden
ymmartdminen ovat valttdméattomid Warranttien ostamiseen liittyvien riskien arvioimiseksi.
Edelld mainittuun arviointiin tarvitaan liséksi futuurisopimuksen kohde-etuuden markkinoiden
tuntemusta.
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b) Rullaus

Koska Warranttien kohde-etuuksina olevilla futuurisopimuksilla on kussakin tapauksessa
tietty erdantymispaiva, Liikkeeseenlaskija voi korvata ennalta madradmattdmaksi ajaksi
liikkeeseen laskettujen Warranttien tai Warranttien, joiden erddntymispdivd on
futuurisopimuksen erédantymispéivad myoéhempi pdiva, kohde-etuuden ehdoissa maériteltyna
ajankohtana sellaisella futuurisopimuksella, jolla on mydhdisempéé erdantymispaivaé lukuun
ottamatta samat sopimukselliset ominaisuudet kuin kohde-etuutena alun perin olleella
futuurisopimuksella ("Rullaus™).

Kun Rullaus on saatettu loppuun, Warranttien ominaisuuksia (esim. toteutushinta, knock-out-
taso) tarkistetaan.]

Jakso E — Tarjous

E.2b | Syyt tarjoamiseen
ja varojen kaytto,
jos muu kuin voiton
tavoittelu jaltai
tietyilta riskeilta
suojautuminen.

Ei sovellu; tarjoamisen syyna ovat voiton tekeminen ja/tai tietyilté riskeiltd suojautuminen, ja
Liikkeeseenlaskija tulee kayttdmadn tassd perusesitteessd esitellylla  Warranttien
liikkeeseenlaskulla keradmansa varat liiketoimintansa yleisiin tarpeisiin.

E.3 Kuvaus
tarjousehdoista.

Warranttien tarjoustapa, tarjoaja ja liikkeeseenlaskupaiva

[Warrantteja tarjotaan markkinapaikkojen ulkopuolella (over-the-counter) jatkuvasti
[yhdessd][tai][useassa] sarjassa[, joilla on toisistaan poikkeavat ominaisuudet]].

Warranttien tarjoaminen alkaa [Saksassa][,] [ja] [Portugalissa][,] [ja] [Ranskassa][,] [ja]
[Alankomaissa][,] [ja] [Suomessa] [ja] [Ruotsi] [®].]

[Warrantteja tarjotaan merkintdaikana [[yhdessd][tai][useassa] sarjassa[, joilla on toisistaan
poikkeavat ominaisuudet]] kiintealla hinnalla, johon on lisétty liikkeeseenlaskupalkkio. Kun
soveltuva merkintdaika on péattynyt, Warrantteja tullaan myyméan markkinapaikkojen
ulkopuolella (over-the-counter).

Merkintdaika alkaa [e] ja péittyy [e].]

Liikkeeseenlaskija varaa itselleen oikeuden [keskeyttdd merkintdaika ennenaikaisesti] [perua
tarjous] mistd tahansa syystd. [Jos mind tahansa kellonaikana jonain arkipdivand ennen
merkintdajan paittymistd on saavutettu Warranteille merkintdméaard, joka on véhintdin [e],
Liikkeeseenlaskija tulee ilman eri ilmoitusta keskeyttdmdan arvopapereiden merkintdajan
paéattyvaksi asianomaisen arkipdivan kyseisena kellonaikana.]

[Liikkeeseenlaskija varaa itselleen oikeuden perua Warranttien liikkeeseenlasku milloin
tahansa misté tahansa syysta.]

[Muiden seikkojen ohella Warranttien liikkeeseenlasku riippuu erityisesti siitd, onko
Liikkeeseenlaskija saanut kootuksi arvopapereille merkintdajan péaattymiseen mennessa
yhteensé vihintddn [e] merkintdpyyntod. Jos tdma ehto ei tiyty, Liikkeeseenlaskija voi perua
Warranttien liikkeeseenlaskun merkintéajan paattyessé.]

Warranttien [tarjoaja] [tarjoajat] [on] [ovat]: [e].

[Liikkeeseenlaskupdivd on: [e][Aikaisintaan [e®], joka tapauksessa selvityspdivdnid tai sitd
ennen, kun kauppa on toteutettu [kauppapaikassa, joka noudattaa EU-direktiivin 2014/65/EU
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art. 4 (1) nro. 24:n maaritelmaa].]]

Warrantteja saa tarjota ja/tai myyda ainoastaan, mikali kaikkia Warranttien osto-, tarjonta-,
myynti- ja/tai toimitusvaltioissa ja/tai valtioissa, joissa tdtd asiakirjaa jaellaan tai pidetdan
nahtavilld, soveltuvia lakeja ja sddnndksid noudatetaan. Warranttien tarjonta ja/tai myynti
edellyttavat lisaksi, ettd kaikki Warranttien ostoon, tarjoamiseen, myyntiin tai toimittamiseen
vaadittavat on asianomaisen valtion oikeussaantdjen mukaisesti saatu.

Erityisesti sertifikaatteja ei saa hankkia tai pitdd hallussaan tai siirtdd Yhdysvaltojen
etuusjarjestelyn sijoittajalle tai yhteisolle, joka kayttdd Yhdysvaltojen -etuusjarjestelyn
sijoittajan varoja. Yhdysvaltojen etuusjarjestelyn sijoittajalla tarkoitetaan tassa yhteydessa
(a) ERISA:n alaista tyontekijoiden etuusjarjestelyé (kuten méadritelty ERISA:n kohdassa 3(3)),
(b) Yhdysvaltojen verolain (Internal Revenue Code) kohdan 4975 mukaista ja kuvaamaa
jarjestelyd tai (c) mitd tahansa yksikkdd, jonka kohde-etuutena oleviin varoihin sisdltyy
etuusjarjestelyvaroja, johon soveltuvat Yhdysvaltain tyéministerion asetukset § 2510.3-101
(29 CFR § 2510.3-101, joita ERISA on muokannut. Warrantteja ei ole rekisterdity eikd tulla
rekisteroiméan Yhdysvaltain vuoden 1933 noudattaen arvopaperilakia (Securities Act),
muutoksineen, tai milladn arvopapereiden séantelyviranomaisella missaén osavaltiossa tai
muulla Yhdysvaltojen oikeudenkéyttdalueella. Liikkeeseenlaskija ei ole rekisterditynyt eika
tule rekisterditymdan "sijoitusyhtiond" Yhdysvaltain vuoden 1940 sijoitusyhtidlain (US
Commodity Exchange Act, CEA) alaisuudessa, muutoksineen, perustuen sen kohtaan 3(c)(7),
eikd kukaan henkild ole rekisterdinyt eikd rekisterdidy Liikkeeseenlaskijan hyddykepoolin
hoitajana Yhdysvaltain sijoitusyhtidlain alaisuudessa, muutoksineen, ja sen alaisten U.S.
Commodity Futures Trading -komission sé&antdjen nojalla (CFTC-sddnnot). Niinpa
Warrantteja ei saa tarjota, myyda, pantata, myyda edelleen, toimittaa tai muuten siirtda paitsi
(a) "offshore-transaktiona" (siten, kuten késite maaritellddn arvopaperilain asetuksen S
(Regulation S) mukaisesti) ja (b) henkil6ille, jotka ovat sekd (1) "Ei- Yhdysvaltain
henkilditd" (siten, kuten termi médritellddn CFTC-sddnndssa 4.7, mutta lukuun ottamatta sen
kohdan (D) nojalla patevia oikeutettuja henkilditd, jotka eivat ole "Ei- Yhdysvaltain
henkil6itd") ja (2) eivdtkd " Yhdysvaltain henkilditd" (kuten kyseiset termit on médritelty
asetuksen S séanndssa 902(K)(1), (kukin téllainen henkild sekd (1) ja (2) mainittuna edelld,
Sallittu ostaja)). Jos Warrantit hankkiva Sallittu Ostaja ostaa ne toisen henkilén puolesta tai
eduksi, toisen henkilén on myo6s oltava Sallittu ostaja. Warrantit eivat ole tulevaisuudessa
toimitettavan hyddykkeen myyntisopimuksia, (tai sellaisen vaihtoehtoja), eikd niitd ole
markkinoitu sellaisina, joihin sovelletaan CEA:ta. Warranttien kaupankéyntia ei mydskéan ole
hyvaksytty CEA:n alaisen U.S. Commodity Futures Trading -komission alaisuudessa.

Liikkeeseenlaskuhinta seka ostettaessa maksettavat kustannukset ja verot
Alkuperdinen liikkeeseenlaskuhinta on [e].

[Ei sovellu, koska Warranttien ostoon ei liity sellaisia Liikkeeseenlaskijan veloittamia
kustannuksia tai veroja, jotka perittdisiin ostajilta tai merkitsijoiltd.] [Warranttien ostoon
liittyy kustannukset ja wverot, joiden mddrd on: lisdd Kkustannukset ja verot: [e].]
[Liikkeeseenlaskija sallii, ettd kyseesséd olevien Warranttien myynnisté peritdén [enintddn] [e]
suuruinen myyntipalkkio. Myyntipalkkio lasketaan alkuperaisesta liikkeeseenlaskuhinnasta tai
Warrantin myyntihinnasta jalkimarkkinoilla, mikali jalkimmadinen hinta on ensiksi mainittua
suurempi.]

E.4

Kuvaus kaikista
liikkeeseenlaskun/ta
rjoukseen liittyvista

Liikkeeseenlaskija, sen konserni- ja omistusyhteysyhtiot sekd muut Citigroup, Inc.:iin
kuuluvat tai omistuksellisesti liittyvat yhtiét toimivat yleensd Warranttien laskenta-
asiamiehind. Tdma toiminta saattaa johtaa eturistiriitatilanteisiin, sill& laskenta-asiamiehen
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olennaisista
intresseistd, mukaan
lukien eturistiriidat.

tehtaviin kuuluu joidenkin sellaisten maaritysten ja paatosten tekeminen, joilla voi olla
negatiivinen vaikutus Warranttien arvoon tai kateissuorituksen maaraan.

Liikkeeseenlaskija, sen konserni- ja laheisyhtiot sekd muut Citigroup, Inc.:iin kuuluvat tai
omistuksellisesti liittyvat yhtiot saattavat aktiivisesti tehdd transaktioita kohde-etuuksilla,
muilla omaisuuserilla tai kohde-etuuteen sidoksissa olevilla johdannaisilla, pérssinoteeratuilla
optioilla tai termiinisopimuksilla taikka mahdollisesti laskea liikkeeseen muita kohde-etuuteen
perustuvia arvopapereita ja johdannaisia. Yhtiét voivat myds hankkia kohde-etuuden uusia
osuuksia tai muita arvopapereita tai, jos kohde-etuudet ovat indeksejd, indekseihin siséltyvien
yksittaisten yhtididen osuuksia ja arvopapereita, tai toimia tallaisten yhteisojen taloudellisina
neuvonantajina tai harjoittaa niiden kanssa liikepankkitoimintaa. Yhti6illa on velvollisuus
tayttaa edelld mainittuihin toimiin liittyvat velvollisuutensa riippumatta Warranttien haltijoille
aiheutuvista seurauksista sekd tarvittaessa suorittaa tarpeellisiksi katsomansa toimenpiteet
suojatakseen itseddn tai turvatakseen ndihin liikesuhteisiin liittyvat etunsa. Y& mainitut
toiminnot voivat johtaa eturistiriitatilanteisiin ja vaikuttaa negatiivisesti kohde-etuuden seka
siihen sidoksissa olevien arvopapereiden, kuten Warranttien, hintaan.

Liikkeeseenlaskija, sen konserni- ja omistusyhteysyhtiét sekd muut Citigroup, Inc.:iin
kuuluvat tai omistuksellisesti liittyvat yhtiot saattavat laskea liikkeeseen lisaa
johdannaisarvopapereita, jotka perustuvat kohde-etuuteen tai sen osatekijoihin, mukaan lukien
Warranttien kanssa samanlaiset tai samankaltaiset arvopaperit. Warranttien kanssa
kilpailevien tuotteiden tuominen markkinoille saattaa vaikuttaa kohde-etuuden tai sen
osatekijoiden hintaan sekd sitd kautta myods Warranttien hintaan. Liikkeeseenlaskija, sen
konserni- ja omistusyhteysyhtiot sek& muut Citigroup, Inc.:iin kuuluvat tai omistuksellisesti
liittyvét yhtiot voivat saada kohde-etuuteen tai sen osatekijoihin liittyvaa ei-julkista tietoa,
mutta niilld ei ole velvollisuutta valittdd téllaista tietoa Warranttien haltijoille. Lisaksi
Citigroup, Inc. tai siihen omistuksellisesti liittyvat yhtiot voivat julkistaa kohde-etuuteen tai
sen osatekijoihin liittyvid tutkimusraportteja. Téallaiset toiminnot saattavat siséltaé
eturistiriidan sek& vaikuttaa Warranttien hintoihin.

[Sijoittajien tulisi ottaa huomioon, ettad sijoittajille haitallisia eturistiriitoja saattaa aiheutua
myyntipalkkioiden — maksamisesta  jakelijoille, koska téalléin  jakelijat  saattavat
palkkiokannustimen vuoksi suositella sellaisia Warrantteja, jotka tuottavat suuremman
palkkion. Sijoittajien tulisi tdmén vuoksi ennen Warranttien ostamista aina pyytéa pankkiaan,
taloudellista neuvonantajaansa sekd muita osapuolia antamaan tiedot mahdollisista
eturistiriidoista.]

[Lisda4d mahdolliset eturistiriidat, jotka liittyvét tiettyyn asiaan: e]

E.7 Arvioidut
kustannukset, jotka
liikkeeseenlaskija
tai tarjoaja veloittaa
sijoittajalta.

[Ei sovellu, koska Liikkeeseenlaskija tai jakelija(t) eivat veloita téllaisia kustannuksia
sijoittajalta.] [Warrantteihin liittyvét arvioidut kustannukset[, mukaan lukien kustannukset,
jotka johtuvat hyvéaksymisestd kaupankaynnin kohteeksi porssiin,] siséltyvat merkinta- tai
myyntihintaan riippuen siitd, kummasta on kysymys. Jos sijoittaja ostaa Warrantteja
jakelijalta, sijoittajan maksama myyntihinta saattaa sisaltdd palkkioita, jotka jakelijan tulee
ilmoittaa.][lisda kuvaus téllaisista kustannuksista: e]
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