Citigroup Global Markets Europe AG

Frankfurt am Main

(Liikkeeseenlaskija)

Y hteenveto Perusesite

muutettu 3. syyskuuta 2018, 21. joulukuuta 2018, 25. tammikuuta 2019 ja 15 toukokuuta
2019 paivatylla tdydennyksella

osakkeisiin tai osakkeita, osakeindekseja, valuuttakursseja, hyddykkeitd, rahastoja,
porssilistattuja rahastoja, futuurisopimuksia edustaviin arvopapereihin perustuvien

Warranttien

lilkkeeseenlaskulle, tarjonnan lisaédmiselle tai laajentamiselle

Perusesitteen paivamaara on 25. kesakuuta 2018.



THVISTELMA

Jaljempéna esitetty tiivistelma (Summary) sisaltdd vaihtoehtoisia ilmaisuja sekd avoimia tekstikenttid, jotka on merkitty
hakasulkein tai kursiivilla ja jotka liittyvat Perusesitteen (Base Prospectus) perusteella liikkeeseen laskettaviin Warrantteihin.
Yksittaisiin Warranttien liikkeeseenlaskuihin liittyvét tiivistelmét tullaan sisallyttaméén Lopullisiin Ehtoihin (Final Terms) ja ne
sisdltavat ainoastaan ne tekstit, jotka ovat olennaisia kyseisen Warranttien liikkeeseenlaskun kannalta. Lisaksi sellaiset
Jjdljempdnd olevassa Tiivistelmdssd esiintyvdt tekstitilat ("e"), jotka ovat olennaisia tietyn yksittaisen liikkeeseenlaskun kannalta,
tullaan tdydentamaan kyseista liikkeeseenlaskua koskevassa tiivistelméassa.

Tiivistelmat koostuvat erityisista tiedonantovelvoitteista, jotka tunnetaan "elementteind”. Nama elementit on jaettu
jaljempana Jaksoihin A-E ja numeroitu (A.1-E.7).

Tama Tiivistelma sisaltdad kaikki tamantyyppisistd arvopapereista ja liikkeeseenlaskijoista laadittuun tiivistelmaan
sisdllytettaviksi edellytetyt elementit. Koska joitakin elementteja ei ole tarvinnut siséllyttdd té&han Tiivistelmaan,
numerointi ei ole katkeamatonta ja siind voi olla aukkoja. Silloinkin, kun elementteihin kuuluva kohta on arvopaperin tai
liikkeeseenlaskijan tyypin vuoksi pitanyt sisallyttad tiivistelmaéan, on mahdollista, ettei olennaista tietoa ole ollut saatavilla
julkaistavaksi kyseisessé elementin kohdassa. Téllaisessa tapauksessa tiivistelma siséltdd lyhyen kuvauksen keskeisista
tiedoista ja maininnan ""Ei sovellu' asianomaisessa kohdassa.

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Al Varoitukset Tassé Tiivistelméssa esitetddn Citigroup Global Markets Europe AG:n ("Liikkeeseenlaskija")
sekd 25. kesdkuuta 2018 pdivatyn Perusesitteen puitteissa liikkeeseen laskettujen Warranttien
péapiirteet ja riskit (kuten [tdydennettynd [lis&é liitteet, kuten saattaa olla: e] ja] [liséksi]
tdydennettyna aika ajoin). Tiivistelma on tarkoitettu johdannoksi Perusesitteeseen. Sijoittajien
tulisi tastd syysta varmistua siitd, ettd kaikki Warrantteja koskevat sijoituspaétokset perustuvat
koko Esitteeseen (Prospectus) perehtymiseen, mukaan lukien viitteeksi lisatyt tiedot,
mahdolliset liitteet ja Lopulliset Ehdot. Jos oikeudessa esitetddn perusesitteen, viitteeksi
liséttyjen tietojen, liitteiden ja asianomaisten Lopullisten Ehtojen sisaltdmiin tietoihin liittyvia
vaatimuksia, kantajana toimiva sijoittaja saattaa yksittdisen Euroopan Talousalueen
jasenvaltion sdénnosten johdosta joutua ennen oikeudenkdynnin alkamista kustantamaan
perusesitteen, viitteeksi lisattyjen tietojen, liitteiden ja asianomaisten Lopullisten Ehtojen
kaantadmisen tuomioistuimen Kielelle. Liikkeeseenlaskijalla on vastuu tastd Tiivistelmast,
mukaan lukien kaikki sen kaannokset. Liikkeeseenlaskija tai Tiivistelman esittavat henkilot
voidaan asettaa vastuuseen tdmaén tiivistelmén siséllosta tai sen mahdollisista k&dnnoksista,
mutta ainoastaan, jos Tiivistelmd on harhaanjohtava, epatdsmallinen tai epajohdonmukainen
luettaessa sitd yhdessd Esitteen muiden osien kanssa, tai, ellei Tiivistelmd, sitd yhdessé
Perusesitteen muiden osien kanssa luettaessa, ilmaise vaadittuja osatekijoité.

A2 Esitteen kayttamista | [Liikkeeseenlaskija antaa kaikille valittajille suostumuksen (yleinen suostumus) kayttaa
koskeva suostumus | Esitettd (Prospectus). Yleinen suostumus arvopapereiden jalleenmyyntiin ja luovuttamiseen
sijoittajille mydnnetaan valittaj[alle][ille] [Saksassa][,] [ja] [Portugalissa][,] [ja] [Ranskassa][,]
[ia] [Alankomaissa][,] [ja] [Suomessa] [ja] [Ruotsissa] (" Tarjousvaltio[t]™).]

[Liikkeeseenlaskija antaa suostumuksen Esitteen kayttoon seuraavien valittdjien osalta
(yksittidinen suostumus): [e]. Yksittdinen suostumus annetaan arvopapereiden jilleenmyyntiin
ja luovuttamiseen sijoittaj[alle][ille] [Saksassa][,] [ja] [Portugalissa][,] [ja] [Ranskassa][.] [ja]
[Alankomaissa][,] [ja] [Suomessa] [ja] [Ruotsissa] ("Tarjousvaltio[t]").]

[Tama suostumus annetaan lisdksi seuraavalla ehdolla: [e].]

[Valittdjat saattavat jélleenmyydd arvopaperit ja jakaa ne sijoittajille [[®] ja [®] vilisend
aikana] ("Tarjousaika™) [Perusesitteen voimassaoloaikana Saksan Arvopaperiesitelain
(Wertpapierprospektgesetz, "WpPG") § 9:n mukaisesti].

Mikali sijoitusmahdollisuutta koskevan tarjouksen tekee vélittdja, tarjouksen ehdot
tulee antaa sijoittajalle samanaikaisesti tarjouksen tekemisen




Jakso B — Liikkeeseenlaskija ja takaaja

B.1 Liikkeeseenlaskijan | Liikkeeseenlaskijan oikeudellinen ja kaupallisissa yhteyksissa kaytetty nimi on Citigroup
virallinen nimi ja | Global Markets Europe AG.
muu
liiketoiminnassa
kaytetty toiminimi.

B.2 Liikkeeseenlaskijan | Kotipaikka
asuinpaikka ja ) - )
oikeudellinen Frankfurt am Main; Citigroup Global Markets Europe AG:n osoite on Frankfurter Welle,
muoto Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, Saksan liittotasavalta (puhelin +49 (0)69-1366-0).
liikkeeseenlaskijaan | ojkeudellinen muoto ja sovellettava laki
sovellettava laki ja
liikkeeseenlaskijan | Liikkeeseenlaskija on Saksan lain mukainen osakeyhtioAktiengesellschaft, "AG").

erustamismaa.
P Rekisterdintipaikka
Liikkeeseenlaskija on perustettu Saksassa ja se on rekisterdity Frankfurt am Mainin yleisen
tuomioistuimen yllapitdmaéan kaupparekisteriin numerolla HRB 88301.

B.4b | Kuvaus Haasteiden, kuten MIiFID II:n, Basel lll:n, Brexitin ja muun digitalisaation kehittymisen
mahdollisista myo6td, 2019 ja 2020 tulevat olemaan edelleen tdynné jannitysta.
tiedossa  olevista i ) i o . o
suuntauksista, jotka Vuosmg .201.9 Ja} 2029 pankkien .on val.vottz.alva "s.aantelytmmenpltelta, kute.n
vaikuttavat raportointivaatimuksia, MIiFID Il -rahoitusmarkkinadirektiivin  tdytdntédnpanoa, uusia
liikkeeseenlaskijaan digitaalisia palveluja ja fintech-liittoja.
ja sen toimialaan.

B5 Jos Liikkeeseenlaskija kuuluu Citigroupin saksalaiseen alakonserniin. Julkisena osakeyhtitn sité
liikkeeseenlaskija johtaa johtokunta (executive board). Liikkeeseenlaskijan omistaa 100-prosenttisesti Citigroup
kuuluu konserniin, | Global Markets Limited, jonka rekisterdidyt toimipaikat ovat Lontoossa ja joka taas
on esitettavi | Puolestaan on epdsuorasti kokonaan omistettu Citigroup Inc:n (USA) tytéaryhtio.
paépiirteittainen
kuvaus konsernista
ja
liikkeeseenlaskijan
asemasta siiné.

B.9 Jos laaditaan | Ei sovellu; Liikkeeseenlaskija ei ole antanut tulosennusteita tai -arvioita Perusesitteessé.
tulosennuste tai -
arvio, on
ilmoitettava luvut.

B.10 | Kuvaus Ei sovellu, Liikkeeseenlaskijan virallinen tilintarkastaja on suorittanut Liikkeeseenlaskijan
historiallisia tilinp&4tosten tilintarkastuksen tilikausilta 28.4.2018-31.12.2018 (lyhyt tilikausi), 1.1.2018-
taloudellisia tietoja | 27.4.2018 (lyhyt tilikausi) ja 1.1.2017-31.12.2017 ja vahvistanut ne tilintarkastajan
koskevassa vakiomuotoisella lausunnolla.

tilintarkastuskertom
uksessa
mahdollisesti
esitettyjen




muistutusten
luonteesta.
B.12 | Liikkeeseenlaskijaa | Citigroup Global Markets Europe AG:n keskeiset vuotuiset taloudelliset tiedot

koskevat valikoidut o . . . . -
historialliset Citigroup Global Markets Europe AG:n liiketoiminnan kehittymistd on kuvattu jaljempéna
keskeiset muutamien lukujen avulla, jotka on otettu Citigroup Global Markets Europe AG:n lyhyen

taloudelliset tiedot tilikauden 28.4.2018-31.12.2018 ja lyhyen tilikauden 1.1.2018-27.4.2018 ja Citigroup Global
on esitettavi Markets Europe AG:n (nimenmuutos 15. kesakuuta 2018, aiemmin Citigroup Global Markets

jokaiselta Deutschland AG), tilikauden 1.1.2017-31.12.2017 tarkastetuista tilinpaatoksista, luvut ovat

tilikaudelta joka jaoteltuna taloudellisten tekijoiden osalta vastaaviin edellisiin raportointijaksojen verrattuna:
kuuluu 31.12.2018 27.4.2018 31.12.2017
historiallisten

taloudellisten Taseen loppusumma miljoonaa euroa 5695,7 6 808,4 10 194,9

tietojen kattamalle

jaksolle, ja | | Oma padoma miljoonaa euroa 575,7 590,5 590,5
seuraavalta

osavuosikaudelta. Henkildston keskimaardinen lukumaara 227 262 267
Lisaksi on tilikaudella

esitettdva vastaavaa

jaksoa edeltavalla

E"klf”det”a ot 28042018 | 01.01.2018 | 01.01.2017
oskevat vertaileva

tiedot. ~ Vertailevia 31122018 | 27.42018 | 31.12.2017

tasetietoja ei milioonaa
kuitenkaan tarvitse miljoonaa miljoonaa ejuroa
esittdd, vaan tama euroa euroa

vaatimus  tayttyy,

kun esitetaan Korkotuotto lainoista ja 3,1 0,2 6,5
tilikauden lopun rahamarkkinatoimista

tasetiedot. ___ o .

Lausunto jonka Negatiivinen korkotuotto lainoista ja 2,9 0,1 141
mukaan ’ rahamarkkinatoimista

liikkeeseenlaskijan Korkokulut 46 0.0 57
kehitysnakymissé ei orkoruiu ’ ’ '
ole tapahtunut || b ciivinen  korko  lainoista  ja 0,0 0,0 8,6
merkittavia . .

Kielteisid mutoksia rahamarkkinatoimista

viimeisen Palkkiotuotto 95,2 34,8 187,7
tarkastetun

tilinpaatoksen Palkkiokulut 7.4 1,5 9,0

julkistamispaivén

jalkeen, tai kuvaus | | Nettotuotot kaupankaynti-toiminnasta 25,0 24,9 66,2
mahdollisista

merkittavista Palkat ja palkkiot 36,7 18,2 64,8
kielteisista

muutoksista. Sosiaaliturvamaksurt, elake- ja 6,8 3,6 7,4

sosiaaliturvakulut

Kuvaus

historiallisten Muut hallintokulut 55,6 31,4 103,9
taloudellisten




tietojen  kattaman
jakson jalkeen
tapahtuneista
merkittavista
muutoksista
liikkeeseenlaskijan
taloudellisessa
asemassa tai
kaupankayntipositio
ssa.

Taseen laadintapaivand taseesta ilmenevd oma pddoma koostuu seuraavista erista:

31.12.2018 27.4.2018 31.12.2017
miljoonaa miljoonaa miljoonaa
euroa euroa euroa
Osakepadoma 210,6 210,6 210,6
Padomarahastot 319,0 319,0 319,0
Lakisaateiset rahastot 33,0 33,0 33,0
Muut rahastot 27,9 27,9 27,9

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa, ettei sen ndkymissa ole tapahtunut olennaista haitallista muutosta
viimeisen tarkastetun tilinpaatoksen julkistamispéivan 31. joulukuuta 2018 jalkeen.

Ei sovellu: Liikkeeseenlaskija ilmoittaa, ettei sen taloudellisessa asemassa tai
kaupankayntitarkoituksessa tehdyissd sijoituksissa ole tapahtunut merkittdvdd muutosta
viimeisen, 31. joulukuuta 2018 péivatyn tarkastetun tilinp&atdksen jélkeen.

B.13

Kuvaus
liikkeeseenlaskijaan
liittyvista
viimeaikaisista
tapahtumista, jotka
ovat ratkaisevia
arvioitaessa
liikkeeseenlaskijan
maksukykya.

27. huhtikuuta 2018 ("Tilinp&atospéaiva™) Liikkeeseenlaskijan pankkitoiminta (ennen kaikkea
rahasto- ja kaupankéyntiratkaisujen (TTS), vyritysluotto-, rahastotoimintojen & omien
liikkeeseenlaskujen  sekd  liikkeeseenlaskijapalvelujen liiketoimintayksikdt),  jota
Liikkeeseenlaskija oli tahan asti hoitanut, siirrettiin Citibank Europe plc:lle. N&mé& toimet
eivdt ole vaikuttaneet Liikkeeseenlaskijan warrantti- ja sertifikaattiliiketoimintoihin.
Liikkeeseenlaskijan jéljella olevia toimintoja hoidetaan edelleen arvopaperikauppapankin
(Wertpapierhandelsbank) muodossa.

Tilinpaatospaivand Liikkeeseenlaskijan edellinen emoyhtid, Citigroup Global Markets
Finance Corporation & Co. beschréankt haftende KG myi ja siirsi omistamansa
Liikkeeseenlaskijan osakkeet Citigroup Global Markets Limitedille, jonka rekisterdity
toimipaikka on Lontoossa, Yhdistyneissa kuningaskunnissa. Nain Citigroup Global Markets
Limitedistd on tullut Liikkeeseenlaskijan uusi emoyhti6. Tilinpaatospaivana klo 24.00
Liikkeeseenlaskijan ja sen nykyisen emoyhtion vélilla oleva hallinta- ja voitonjakosopimus
purettiin. Hallinta- ja voitonjakosopimuksen purkamisen tuloksena Saksan osakeyhtidlain
(Aktiengesetz, "AktG") § 303 mukaiset erityiset lakisaateiset velkojien suojaksi tarkoitetut
maérdykset ovat voimassa. Osakeyhtidlain § 303 mukaisesti Liikkeeseenlaskijan nykyisen
emoyhtion, Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschrankt haftende KG:n
on annettava erityistakaus Liikkeeseenlaskijan velkojille mahdollisista saatavista, jotka ovat
syntyneet ennen hallinta- ja voitonjakosopimuksen péaattamisen kirjaamista kaupparekisteriin,
silld edellytykselld, ettd velkojat pyytavat Citigroup Global Markets Finance Corporation &
Co. beschréankt haftende KG:ta tekemddn ndin kuuden kuukauden sisélld hallinta- ja
voitonjakosopimuksen paattymisilmoituksen rekisterdinnistd. T&mén kauden paatyttyd
velkojat eivdt kykene puolustamaan mitdén lisdvaatimuksia Liikkeeseenlaskijan nykyistd
emoyhtidta vastaan.

B.14

Jos
liikkeeseenlaskija
on riippuvainen
muista  konserniin

Katso B.5

Ei ole olemassa mitdén yritysten valisid sopimuksia Saksan osakeyhtidlain (AktG)
tarkoittamalla tavalla Citigroup Global Markets Limitedin tai muiden Citigroup-konsernin
yritysten kanssa.




kuuluvista
yksikdistd, tdmé on

mainittava
selkeésti.

B.15 | Kuvaus Liikkeeseenlaskija on arvopaperikauppapankki, joka tarjoaa yrityksille, valtioille ja
liikkeeseenlaskijan institutionaalisille  sijoittajille  kattavia  rahoitusratkaisuja, jotka  voivat liittyd
paatoimialoista. investointipankkitoimintaan, korkomarkkinoihin, valuuttoihin, osakkeisiin ja johdannaisiin.

Liséaksi se on myos merkittdvé sellaisten Warranttien ja Sertifikaattien liikkeeseenlaskija,
joiden lopullisia ostajia ovat padasiassa yksityisasiakkaat. Lisaksi Liikkeeseenlaskijan
lilketoiminta-alueeseen ovat kuuluneet myds Citi Private Bank — Saksan Family Office -
toiminnot seké vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen tutkimus.

B.16 | Liikkeeseenlaskijan | Liikkeeseenlaskijan omistaa 100-prosenttisesti Citigroup Global Markets Limited, jolla on

on ilmoitettava, jos

se on asiasta
tietoinen, onko
liikkeeseenlaskija

suoraan tai
vélillisesti  jonkun

omistuksessa tai
madraysvallassa ja
mika taméa taho on
seka kuvailtava
méardysvallan
luonnetta.

rekisteroity toimipaikka Lontoossa ja joka taas vuorostaan on Citigroup Inc:n (USA)
kokonaan omistettu tytaryhtid. siirtda kaikki.

Jakso C — Arvopaperit

C1

Kuvaus tarjottavien
ja/tai
kaupankaynnin
kohteeksi otettavien
arvopapereiden
tyypistd ja lajista,
mukaan lukien
mahdollinen
tunniste  (security
identification
number).

Warranttien tyyppi/muoto

Warrantit ovat rahoitusjohdannaisia, jotka sisaltavat optio-oikeuden ja joilla saattaa siksi olla
monia Yyhteisida ominaisuuksia johdannaisten kanssa. Erds Warranttien merkittavista
ominaispiirteistd on vipuvaikutus: muutos kohde-etuuden hinnassa voi johtaa suhteettoman
suureen muutokseen Warrantin hinnassa. Warrantien vipuvaikutus toimii molempiin suuntiin
— ei ainoastaan sijoittajan eduksi, kun arvon madradvat tekijat kehittyvét suotuisasti, vaan
myaos sijoittajan vahingoksi, kun samat tekijat kehittyvét epaedullisesti. Warranttiin liittyvan
suorituksen summa toteutuksen tai ennenaikaisen erdannyttdmisen yhteydessa riippuu kohde-
etuuden arvosta kyseisend ajankohtana.

[Jos Clearstream Banking Aktiengesellschaft on maaritelty sailytysasiamieheksi ja
Warranteista on annettu Globaali Haltijasertifikaatti, lisaa:

[Kutakin Warranttisarjaa] [Warrantteja] edustaa Globaali Haltijasertifikaatti (Global Bearer
Certificate), jota sdilytetdadn sailytysasiamiehelld. Warranteista ei niiden juoksuaikana anneta
fyysista asiakirjaa.]

[Jos Euroclear Nederland on ilmoitettu sailytysasiamieheksi ja Warrantit on laskettu liikkeelle
rekisterdidyssa muodossa, lisaa:

Warrantit tullaan laskemaan liikkeeseen rekisterdidyssa muodossa ja rekisteréimaan Euroclear
Nederlandin (sdilytysasiamiehend) arvo-osuusjarjestelmadn Hollannin lain  mukaisesti.
Warranteista ei anneta globaaleja sertifikaatteja tai fyysisia arvopapereita.]




[Jos Euroclear France S.A. on ilmoitettu sailytysasiamieheksi ja Warrantit on laskettu
likkeeseen aineettomassa muodossa, liséa:

Warrantit tulevat olemaan aineettomia haltija-asiakirjoja (au porteur) ja ne kirjataan Euroclear
France S.A.:n (séilytysasiamiehend) kirjoihin, joissa ne merkitdén tilinhaltijoiden tileille.
Warranteista ei anneta fyysista saantoasiakirjaa (kuten esimerkiksi certificats représentatifs
Ranskan Raha- ja Rahoituslain (Code monétaire et financier)) Artiklassa R.211-7 mukaan]

[Jos Interbolsa on ilmoitettu sdilytysasiamieheksi ja Warrantit on laskettu liikkeelle
aineettomassa muodossa, lisaa:

Warrantit lasketaan liikkeelle aineettomassa muodossa (forma escritural).a Niitd edustavat
arvo-osuudet (registos em conta) ja ne on keskitetty Sociedade Gestora de Sistemas de
Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mogiliarios, S.A.:n (“Interbolsa™)
hallinnoimalle Central de Valores Mobilidrios'lle ("CVM") Portugalin lain mukaisesti.
Warranteista ei anneta globaalia sertifikaattia tai fyysisia arvopapereita.]

[[Jos Euroclear Finland Ltd on ilmoitettu sailytysasiamieheksi ja Warrantit on laskettu
liikkeeseen aineettomassa muodossa, lisaa:

Warrantit tullaan laskemaan liikkeeseen suomalaisessa arvo-osuusjarjestelmassa, jota yllapitaé
Euroclear Finland Ltd. Warranteista ei anneta globaaleja sertifikaatteja tai fyysisia
arvopapereita.]

[Jos Euroclear Sweden AB on ilmoitettu sailytysasiamieheksi ja Warrantit on laskettu
liikkeeseen aineettomassa muodossa, lisaa:

Warrantit tulevat olemaan aineettomia haltija-asiakirjoja ja tullaan rekisterdimaan Euroclear
Sweden AB:n arvo-osuusjarjestelmé&éan ruotsalaisen rahoitusvélinelain (SFS 1998:1479)
mukaisesti. Warranteista ei anneta globaaleja sertifikaatteja tai fyysisia arvopapereita.]

Arvopapereiden tunnistenumero
[ISIN: [e]]

[WKN (Saksalainen yritystunniste): [®]]
[lis&& muu tunniste: o]

[ISIN [ja [WKN (Saksalainen arvopapereiden tunnistenumero)] [lisdd muu tunniste: @]
maéaritell&&n Tiivistelman liitetaulukossa.]

C.2 Arvopapereiden [[Asianomaisessa Warranttisarjassa o] [lisdd valuutta: e]]
liikkeeseenlaskun
valuutta. [Selvitysvaluutta (liikkeeseenlaskun valuutta) tdssmennetéan Tiivistelman liitetaulukossa.]

C5 Kuvaus [Ei sovellu: jokainen Warrantti on vapaasti siirrettavissa.] Kukin [Warranttisarjaan kuuluva]
mahdollisista Warrantti on siirrettdvissé siihen sovellettavan lain mukaisesti sekd soveltuvin osin sen
arvopapereiden séilyttajaasiamiehen sdanndsten ja menettelytapojen mukaisesti, jonka rekisteriin siirto
vapaata merkitdén.]
luovutettavuutta
koskevista
rajoituksista.

C.8 Kuvaus Arvopapereihin sovellettava laki:




arvopapereihin
liittyvisté
oikeuksista mukaan
lukien
etuoikeusjarjestys
ja kyseisille
oikeuksille asetetut
rajoitukset.

[Asianomaiseen Warrantisarjaan][Warrantteihin] sovelletaan Saksan lakia. [Warranttien

muodostamiseen saatetaan soveltaa sdilytysasiamiehen kotipaikan lakia.]
Warrantteihin liittyvéat oikeudet

Kukin  Warrantti kuvattuun

kateissuoritukseen.

oikeuttaa haltijansa kohdassa C.15 yksityiskohtaisesti

Warranttien asema etuoikeusjarjestyksessa

Liikkeeseenlaskijalle [asianomaisesta Warranttisarjasta] [Warranteista] syntyvét velvoitteet
ovat valittdmia, vakuudettomia ja ei-takasijaisia ja ne ovat maksunsaantijérjestyksessa samalla
sijalla pari passu kuin kaikki muut Liikkeeseenlaskijan nykyiset ja tulevat vakuudettomat ja
ei-takasijaiset velvoitteet, lukuun ottamatta velvoitteita, jotka ovat maksunsaantijérjestyksessa
etusijaisia pakottavan lainsdéddannén nojalla.

Oikeuksien rajoittaminen

Liikkeeseenlaskijalla on Warranttien ehdoissa esitetyin tavoin oikeus paattdd Warranttien
voimassaolo ja muuttaa niiden ehtoja.

C.l1l1 Selvitys siitd, onko | [Warrantteja on haettu [hyvaksyttaviksi][otettaviksi] [kaupankdynnin kohteeksi] [s&&nnellylle
tarjotuista markkinalle]  [epdviralliselle = markkinalle] [Frankfurtin] [ja] [Stuttgartin] [e]
arvopapereista [arvopaperipdrssiin[/-porsseihin][, joka on] [jotka ovat] [joka ei ole] [jotka eivét ole]
tehty tai aiotaanko | Direktiivissd 2004/39/EY tarkoitettu[ja] [sd&nnelty markkina] [sddnneltyja markkinoita]
niista tehdad | [alkaen [®]]. [Warrantit on hyvéksytty [sddnnellylle] [®] markkinalle [®] Arvopaperiporssissd,
kaupankaynnin joka [on] [ei ole] Direktiivissa 2004/39/EY tarkoitettu sd&dnnelty markkina.]
kohteeksi ottamista ) ) ) ) ) )
koskeva  hakemus [Ei sovellu. Warranttien hakua kaupankéynnin kohteeksi sd&nnellylle markkinalle tai
niiden epéviralliselle markkinalle arvopaperiporssiin ei ole suunnitelmissa.]
jakelemiseksi
séannellyilla tai
muilla  vastaavilla
markkinoilla, ja
tiedot kyseisistd
markkinoista.

C.15 | Kuvaus siitd, | [Kuvaus Call Warranteista, joilla on eurooppalainen toteuttamistapa
kuinka kohde- . L ] ) . .
etuuden  (kohde- Ca.l.l Warrantlt antavat suo_l'ft_aj_alle mahdolllsu_uden sggvuttaa (vivutetusti) epéasuhtaisen suurta
etuuksien) anvo hyotya kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksestéa.
vaikuttaa

sijoituksen arvoon,
ellei arvopapereiden
nimellisarvo ole
vahintddan 100 000
euroa.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen sekd kantavat lisaksi riskin siitd, ettd Call Warrantti erdantyy arvottomana,
jos kohde-etuuden viitehinta saavuttaa toteutushinnan tai laskee sen alapuolelle.

Eraéntymispéivana sijoittaja saa kateissuorituksen, jonka méaré on kohde-etuuden viitehinnan
ja [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnetun] toteutushinnan valinen erotus kerrottuna
soveltuvalla kertoimella. Jos viitehinta on sama tai matalampi kuin toteutushinta, Call
Warrantti erddntyy arvottomana.]

[Kuvaus Call Warranteista, joilla on amerikkalainen toteuttamistapa

Call Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epdsuhtaisen suurta




hyotya kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen seka kantavat lisdksi riskin siitd, ettd Call Warrantti erdantyy arvottomana,
jos kohde-etuuden viitehinta saavuttaa toteutushinnan tai laskee sen alapuolelle.

Toteutettuaan Warrantin sen toteutuskauden aikana tai viimeistddn erdéntymispéivana
sijoittaja  saa  maksupdivand, yleensi [viiden (5)][®] pankkipdivin  kuluessa
Liikkeeseenlaskijan paatoimipaikassa seka sailytysasiamiehen toimipaikassa, kateissumman,
jonka maard on se erotus, kertoimella kerrottuna, jonka verran kohde-etuuden viitehinta on
vastaavaa toteutushintaa [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnettuna] korkeampi. Jos
viitehinta on sama tai matalampi kuin toteutushinta, Call Warrantti erdéntyy arvottomana.]

[Kuvaus Put Warranteista, joilla on eurooppalainen toteuttamistapa

Put Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epasuhtaisen suurta
positiivista hydtya kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat painvastaisesti vivutetusti myos kohde-etuuden
positiiviseen arvonkehitykseen sekd kantavat liséksi riskin siitd, ettd Put Warrantti erdantyy
arvottomana, jos kohde-etuuden viitehinta saavuttaa toteutushinnan tai nousee sen ylépuolelle.

Erdéntymispéivéand sijoittaja saa kateissuorituksen, jonka méaré on kohde-etuuden viitehinnan
ja [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnetun] toteutushinnan vélinen erotus kerrottuna
soveltuvalla kertoimella. Jos viitehinta on sama tai korkeampi kuin toteutushinta, Put
Warrantti erdantyy arvottomana.]

[Kuvaus Put Warranteista, joilla on amerikkalainen toteuttamistapa

Put Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epasuhtaisen suurta
positiivista hyotyd kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesté.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat péinvastaisesti vivutetusti myds kohde-etuuden
positiiviseen arvonkehitykseen seka kantavat lisaksi riskin siit, ettd Put Warrantti erédantyy
arvottomana, jos kohde-etuuden viitehinta saavuttaa toteutushinnan tai nousee sen ylapuolelle.

Toteutettuaan Warrantin sen toteutuskauden aikana tai viimeistddn erdantymispaivana
sijoittaja  saa  maksupdivdnd, yleensd [viiden (5)][®] pankkipdivin kuluessa
Liikkeeseenlaskijan rekisterdidysséd toimipaikassa sekd séilytysasiamiehen toimipaikassa,
kéteissumman, jonka maaré on se erotus, kertoimella kerrottuna, jonka verran kohde-etuuden
viitehinta on vastaavaa toteutushintaa [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnettuna]
alhaisempi. Jos viitehinta on sama tai korkeampi kuin toteutushinta, Put Warrantti eraantyy
arvottomana.]

[Kuvaus [Turbo Bull][Limited Turbo Bull][lisdd warrantin markkinointinimi]
Warranteista, joihin liittyy knock-out-ominaisuus

[Turbo Bull][Limited Turbo Bull][liséd warrantin markkinointinimi] Knock-out-
ominaisuuden sisaltdvat Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti)
epésuhtaisen suurta hydtyd kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen sekd kantavat liséksi riskin siitd, ettd knock-out-ominaisuuden sisaltava
[Turbo Bull][Limited Turbo Bull][lisa& warrantin markkinointinimi] Warrantti voi erééntya
arvottomana tai ldhes arvottomana valittomasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos kohde-etuuden




hinta saavuttaa knock-out-tason tai laskee sen alapuolelle [milloinkaan [tarkastelukauden
aikana]  [tai] [tarkastelupdivénd] tarkastelutuntien  kuluessa] [tai]  [erityisend
tarkasteluajankohtana].

Eraantymispaivana sijoittaja saa kateissuorituksen, jonka méaara on kohde-etuuden viitehinnan
ja [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnetun] toteutushinnan vélinen erotus kerrottuna
soveltuvalla kertoimella.

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai alittaa knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupéivand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), knock-out-ominaisuuden siséltdva [Turbo
Bull][Limited Turbo Bull][lisdd warrantin markkinointinimi] Warrantti erééntyy [joko]
arvottomana [tai, jos Lopullisissa Ehdoissa niin maarataan, ldhes arvottomana, jolloin siita
maksetaan matala knock-out-kéteissuoritus].]

[Kuvaus [Turbo Bear][Limited Turbo Bear][lisdd warrantin markkinointinimi]
Warranteista, joihin liittyy knock-out-ominaisuus

[Turbo Bear][Limited Turbo Bear][lisd& warrantin markkinointinimi] Warrantit, joihin liittyy
knock-out-ominaisuus, antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa  (vivutetusti)
epasuhtaisen suurta positiivista hyotya kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat péinvastaisesti vivutetusti myos kohde-etuuden
positiiviseen arvonkehitykseen sekd kantavat liséksi riskin siitd, ettd knock-out-ominaisuuden
siséltava [Turbo Bear][Limited Turbo Bear][lisda warrantin markkinointinimi] Warrantti voi
erdéntya arvottomana tai l&hes arvottomana valittomasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos kohde-
etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai nousee sen yldpuolelle [milloinkaan
tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupaivénd tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtana].

Erdéntymispéivénd sijoittaja saa kateissuorituksen, jonka maara on kohde-etuuden viitehinnan
ja [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnetun] toteutushinnan vélinen erotus kerrottuna
soveltuvalla kertoimella.

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai ylittdd knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivéand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), knock-out-ominaisuuden siséltdvd [Turbo
Bear][Limited Turbo Bear][liséd warrantin markkinointinimi] Warrantti erdintyy [joko]
arvottomana [tai, jos Lopullisissa Ehdoissa niin maaratéén, lahes arvottomana, jolloin siitd
maksetaan matala knock-out-kéteissuoritus].]

[Kuvaus [Open End Turbo Bull][BEST Turbo Bull][liséa warrantin markkinointinimi]
Warranteista, joihin liittyy knock-out-ominaisuus

[Open End Turbo Bull][BEST Turbo Bull][lisdd warrantin markkinointinimi] Warrantit,
joihin liittyy  knock-out-ominaisuus, antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa
(vivutetusti) epasuhtaisen suurta hyotyd kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen sekd kantavat liséksi riskin siitd, ettd knock-out-ominaisuuden sisaltava
[Open End Turbo Bull][BEST Turbo Bull][lisdd warrantin markkinointinimi] Warrantti voi
erdéntyd arvottomana tai ldhes arvottomana valittomaésti (ns. knock-out-tapahtuma), jos
kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai laskee sen alapuolelle [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivénd] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
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tarkasteluajankohtana].

Jos jonakin arvostuspaivana sijoittaja toteuttaa Warrantin tai Liikkeeseenlaskija paattdd sen
voimassaolon, sijoittajalle maksetaan erdpdivana kateissuoritus, jonka maara lasketaan
vahentdmalld kohde-etuuden arvostuspéividnd mééritellystd viitehinnasta [selvitysvaluutaksi
[tarvittaessa] muunnettu] toteutushinta ja kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella.]

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai alittaa knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), knock-out-ominaisuuden siséltava [Open End
Turbo Bull][BEST Speeder Bull][lisdd warrantin markkinointinimi] Warrantti eraantyy [joko]
arvottomana [tai, jos Lopullisissa Ehdoissa niin maaratéén, lahes arvottomana, jolloin siitd
maksetaan matala knock-out-kéteissuoritus].]

[Kuvaus [Open End Turbo Bear][BEST Turbo Bear][lisda warrantin markkinointinimi]
Warranteista, joihin liittyy knock-out-ominaisuus

[Open End Turbo Bear][BEST Turbo Bear][lisdd warrantin markkinointinimi] Warrantit,
joihin  liittyy  knock-out-ominaisuus, antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa
(vivutetusti) epésuhtaisen suurta positiivista hyotyd kohde-etuuden negatiivisesta
arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat painvastaisesti vivutetusti myos kohde-etuuden
positiiviseen arvonkehitykseen seké kantavat lisaksi riskin siitd, ettd knock-out-ominaisuuden
siséltdvd [Open End Turbo Bear][BEST Turbo Bear][lisdéd warrantin markkinointinimi]
Warrantti voi erdéntyd arvottomana tai ldhes arvottomana vélittdmasti (ns. knock-out-
tapahtuma), jos kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai nousee sen ylapuolelle
[milloinkaan [tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivénd] tarkastelutuntien kuluessa]
[tai] [erityisend tarkasteluajankohtana].

Jos jonakin arvostuspaivana sijoittaja toteuttaa Warrantin tai Liikkeeseenlaskija pé&attad sen
voimassaolon, sijoittajalle maksetaan erdpdivénd kéteissuoritus, jonka méadrd lasketaan
vahentdmallad kohde-etuuden arvostuspaivdna maaritellysta viitehinnasta [selvitysvaluutaksi
[tarvittaessa] muunnettu] toteutushinta ja kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella.]

Jos Kkohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai ylittdd knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivénd] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), knock-out-ominaisuuden sisaltdva [Open End
Turbo Bear][BEST Turbo Bear][lisé& warrantin markkinointinimi] Warrantti erdéntyy [joko]
arvottomana [tai, jos Lopullisissa Ehdoissa niin maarataan, ldhes arvottomana, jolloin siita
maksetaan matala knock-out-kateissuoritus].]

[Kuvaus [Mini Future Long][Unlimited Turbo Bull][lisé& warrantin markkinointinimi]
Warranteista

[Mini Future Long][Unlimited Turbo Bull][lisé& warrantin markkinointinimi] Warrantit
antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epasuhtaisen suurta hy6tyd kohde-
etuuden positiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen sekd kantavat lisdksi riskin siitd, ettd knock-out-ominaisuuden sisaltavé
[Mini Future Long][Unlimited Turbo Bull][lis4& warrantin markkinointinimi] Warrantti voi
erdantyd arvottomana tai ldhes arvottomana valittomasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos
kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai laskee sen alapuolelle [milloinkaan
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[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisena
tarkasteluajankohtana].

Jos jonakin arvostuspéivan sijoittaja toteuttaa Warrantin tai Liikkeeseenlaskija p&attdd sen
voimassaolon, sijoittajalle maksetaan erdpdivand kateissuoritus, jonka mé&ard lasketaan
vahentamalld kohde-etuuden arvostuspéivdnd maaritellystd viitehinnasta [selvitysvaluutaksi
[tarvittaessa] muunnettu] toteutushinta ja kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella.]

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai alittaa knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), sijoittaja saa stop-loss-kateissuorituksen, jonka
maéara lasketaan vahentamall& stop-loss-ehdolla suojatusta hinnasta toteutushinta ja kertomalla
erotus soveltuvalla kertoimella, edellyttden, ettd kyseinen erotus on positiivinen
[selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnettu]. Liikkeeseenlaskija paéttad suojauksella turvatun
hinnan 120 minuutin kuluessa sitd kun knock-out-aika alkoi kayttden perusteena kohde-
etuuden markkinahintaa, jonka laskennassa on otettu huomioon suojaustransaktioiden
purkamisen lasketut tuotot. Suojattu hinta on taten véhintéén alin sellainen hinta, joka kohde-
etuudella on 120 minuutin  Kkuluessa knock-out-ajan alkamisesta. Jos stop-loss-
kéteissuorituksen maard on nolla tai negatiivinen, [Mini Future Long][Unlimited Turbo
Bull][lisda warrantin markkinointinimi] Warrantti eraéntyy arvottomana.]

[Kuvaus [Mini Future Short][Unlimited Turbo Bear][lisd& warrantin markkinointinimi]
Warranteista

[Mini Future Short][Unlimited Turbo Bear][lisé&d warrantin markkinointinimi] Warrantit
antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epésuhtaisen suurta positiivista
hyotyd kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat painvastaisesti vivutetusti myos kohde-etuuden
positiiviseen arvonkehitykseen seké kantavat lisaksi riskin siitd, ettd knock-out-ominaisuuden
sisaltdvd [Mini Future Short][Unlimited Turbo Bear][lisdd warrantin markkinointinimi]
Warrantti voi erdéntya arvottomana tai ldhes arvottomana vélittdmasti (ns. knock-out-
tapahtuma), jos kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai nousee sen ylapuolelle
[milloinkaan [tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivénd] tarkastelutuntien kuluessa]
[tai] [erityisend tarkasteluajankohtana].

Jos jonakin arvostuspaivana sijoittaja toteuttaa Warrantin tai Liikkeeseenlaskija paattdd sen
voimassaolon, sijoittajalle maksetaan erdpdivind kéteissuoritus, jonka madrd lasketaan
vahentdmalld kohde-etuuden arvostuspaivdna maaritellysta viitehinnasta [selvitysvaluutaksi
[tarvittaessa] muunnettu] toteutushinta ja kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella.]

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai ylittdd knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivénd] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), sijoittaja saa stop-loss-kateissuorituksen, jonka
maéra lasketaan vahentdmalla toteutushinnasta stop-loss-ehdolla suojattu hinta ja kertomalla
erotus soveltuvalla kertoimella, edellyttden, ettd kyseinen erotus on positiivinen [muunnettuna
[tarvittaessa] selvitysvaluutaksi]. Liikkeeseenlaskija paattaa suojauksella turvatun hinnan 120
minuutin  kuluessa sitd kun knock-out-aika alkoi kayttden perusteena kohde-etuuden
markkinahintaa, jonka laskennassa on otettu huomioon suojaustransaktioiden purkamisen
lasketut tuotot. Suojattu hinta on taten enintddn ylin sellainen hinta, joka kohde-etuudella on
120 minuutin kuluessa knock-out-ajan alkamisesta. Jos stop-loss-kéteissuorituksen maara on
nolla tai negatiivinen, [Mini Future Short][Unlimited Turbo Bear][lisdd warrantin
markkinointinimi] Warrantti eradantyy arvottomana.
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[Kuvaus Capped Call Warranteista, joilla on eurooppalainen toteuttamistapa

Capped Call Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti)
epasuhtaisen suurta hydtya kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksestd; sijoittajan tuotto
on rajattu tiettyyn enimmaisméaaraan.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myos kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen sekd kantavat liséksi riskin siitd, ettd Capped Call Warrantti voi erdéntya
arvottomana, jos kohde-etuuden viitehinta saavuttaa tai alittaa toteutushinnan.

Erdantymispaivana sijoittajalle suoritetaan kateissuoritus, jonka maéara lasketaan vahentamalla
kohde-etuuden viitehinnasta [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnettu] toteutushinta ja
kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella. Kateissuoritus ei kuitenkaan voi olla suurempi
kuin viitehinnan ja [selvitysvaluutaksi muunnetun] toteutushinnan erotukselle asetettu
enimmaismaéra kerrottuna soveltuvalla kertoimella. Jos viitehinta on arvostuspdivana sama tai
matalampi kuin toteutushinta, Call Warrantti eradntyy arvottomana.]

[Kuvaus Capped Put Warranteista, joilla on eurooppalainen toteuttamistapa

Capped Put Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epésuhtaisen
suurta positiivista hyotya kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksestd; sijoittajan tuotto on
rajattu tiettyyn enimmaismaaraan.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat painvastaisesti vivutetusti myos kohde-etuuden
positiiviseen arvonkehitykseen seké kantavat lisaksi riskin siité, ettd Capped Put Warrantti voi
erddntya arvottomana, jos kohde-etuuden viitehinta saavuttaa tai ylittaa toteutushinnan.

Erddntymispdivana sijoittajalle suoritetaan kéteissuoritus, jonka maara lasketaan vahentamalla
kohde-etuuden viitehinnasta [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnettu] toteutushinta ja
kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella. Kateissuoritus ei kuitenkaan voi olla suurempi
kuin viitehinnan ja [selvitysvaluutaksi muunnetun] toteutushinnan erotukselle asetettu
enimmaismaéra kerrottuna soveltuvalla kertoimella. Jos viitehinta on arvostuspéivéné sama tai
korkeampi kuin toteutushinta, Put Warrantti erdéntyy arvottomana.]

[Kuvaus Straddle Warranteista, joilla on eurooppalainen toteutustapa

Straddle Warrantti antaa sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epdsuhtaisen
suurta hyotya kohde-etuuden positiivisesta ja negatiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kantavat riskin, ettd Straddle Warrantti voi erdéntyé arvottomana, jos
kohde-etuuden viitehinta vastaa toteutushintaa.

Erdéntymispéivénd sijoittaja saa kateissuorituksen, jonka méaré on kohde-etuuden viitehinnan
poikkeama [selvitysvaluutaksi muunnetusta] toteutushinnasta kerrottuna soveltuvalla
kertoimella. Kateissuoritus ei kuitenkaan voi olla suurempi Kkuin viitehinnan ja
[selvitysvaluutaksi  [tarvittaessa] —muunnetun] toteutushinnan  erotukselle  asetettu
enimmaismaéra kerrottuna soveltuvalla kertoimella. Jos viitehinta on sama kuin toteutushinta,
Straddle Warrantti erdéntyy arvottomana.]

[Kuvaus Digital Call Warranteista, joilla on eurooppalainen toteutustapa

Digital Call Warrantit antavat sijoittajille kohde-etuuden arvonkehityksesta riippuvan
mahdollisuuden saada kateissuoritus, joka vastaa tiettyd numeerista tavoitesummaa kerrottuna
soveltuvalla kertoimella.
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Vastaavasti sijoittajat kantavat riskin, ett4 Call Warrantti voi erdéntya arvottomana, jos kohde-
etuuden viitehinta arvostuspéivana alittaa toteutushinnan.

Eradantymispaivana sijoittaja saa kateissuorituksen, joka on tietty [selvitysvaluutaksi
[tarvittaessa] muunnettu] numeerinen tavoitearvo Kerrottuna soveltuvalla kertoimella. Jos
viitehinta on arvostuspéivand sama tai matalampi kuin toteutushinta, Digital Call Warrantti
eréantyy arvottomana.]

[Kuvaus Digital Put Warranteista, joilla on eurooppalainen toteutustapa

Digital Put Warrantit antavat sijoittajille kohde-etuuden arvonkehityksestd riippuvan
mahdollisuuden saada kateissuoritus, joka vastaa tiettyd numeerista tavoitesummaa kerrottuna
soveltuvalla kertoimella.

Vastaavasti sijoittajat kantavat riskin, ettd Put Warrantti voi erddntyé arvottomana, jos kohde-
etuuden viitehinta ylitt4a arvostuspdivana toteutushinnan.

Eraantymispéivana sijoittaja saa kateissuorituksen, joka on tietty [selvitysvaluutaksi
[tarvittaessa] muunnettu] numeerinen tavoitearvo kerrottuna soveltuvalla kertoimella. Jos
viitehinta on arvostuspdivana sama tai korkeampi kuin toteutushinta, Digital Put Warrantti
erdantyy arvottomana.]

[Kuvaus Up-and-Out Call Warranteista, joilla on eurooppalainen toteutustapa

Up-and-Out Call Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti)
epésuhtaisen suurta hydtya kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksesté.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen sekd kantavat liséksi riskin siitd, ettd Up-and-Out Call Warrantti voi
erdantyd arvottomana tai l&dhes arvottomana valittomasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos
kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai nousee sen ylépuolelle [milloinkaan
tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivand tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtana].

Eraantymispéivana sijoittaja saa kéteissuorituksen, jonka maérd lasketaan vahentdmalla
kohde-etuuden viitehinnasta [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnettu] toteutushinta ja
kertomalla erotus kertoimella.

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai ylittdd knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivéand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisena
tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), Up-and-Out Call Warrantti eréantyy [joko]
arvottomana [tai, jos Lopullisissa Ehdoissa niin maarataan, ldhes arvottomana, jolloin siita
maksetaan matala knock-out-kateissuoritus].]

[Kuvaus Up-and-Out Call Warranteista, joilla on amerikkalainen toteutustapa

Up-and-Out Call Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti)
epésuhtaisen suurta hydtyd kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksest.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen sekd kantavat lisdksi riskin siitd, ettd Up-and-Out Call Warrantti voi
erdantyd arvottomana tai ldhes arvottomana valittomasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos
kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai nousee sen ylapuolelle [milloinkaan
tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivana tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
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tarkasteluajankohtana].

Toteutettuaan Warrantin sen toteutuskauden aikana tai viimeistddn erdantymispdivana
sijoittaja  saa  maksupdivdnd, yleensd [viiden (5)][e®] pankkipdivin kuluessa
Liikkeeseenlaskijan rekisterdidyssa toimipaikassa seka sdilytysasiamiehen toimipaikassa,
kateissumman, jonka maara on se erotus, kertoimella kerrottuna, jonka verran kohde-etuuden
viitehinta on vastaavaa toteutushintaa [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnettuna]
korkeampi. Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai ylittdd knock-out-tason
[milloinkaan [tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivand] tarkastelutuntien kuluessa]
[tai] [erityisend tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), tai jos viitehinta on sama tai
alhaisempi kuin toteutushinta, Up-and-Out Call Warrantti erdéntyy joko arvottomana.]

[Kuvaus Down-and-Out Put Warranteista, joilla on eurooppalainen toteutustapa

Down-and-Out Put Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti)
epasuhtaisen suurta positiivista hyotyd kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesté.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat painvastaisesti vivutetusti myds kohde-etuuden
positiiviseen arvonkehitykseen sekd kantavat lisaksi riskin siitd, ettd Down-and-Out Put
Warrantti voi erdéntyd arvottomana tai l&hes arvottomana vélittémasti (ns. knock-out-
tapahtuma), jos kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai laskee sen alapuolelle
[milloinkaan tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivand tarkastelutuntien kuluessa] [tai]
[erityisend tarkasteluajankohtana].

Erddntymispdivana sijoittaja saa kateissuorituksen, jonka maéra lasketaan vahentamalla
kohde-etuuden viitehinnasta [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnettu] toteutushinta ja
kertomalla erotus kertoimella.

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai alittaa knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivand] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), Down-and-Out Put Warrantti erdantyy [joko]
arvottomana [tai, jos Lopullisissa Ehdoissa niin maaratéén, lahes arvottomana, jolloin siitd
maksetaan matala knock-out-kéteissuoritus].]

[Kuvaus Down-and-Out Put Warranteista, joilla on amerikkalainen toteutustapa

Down-and-Out Put Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti)
epésuhtaisen suurta positiivista hyotya kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesté.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat painvastaisesti vivutetusti myds kohde-etuuden
positiiviseen arvonkehitykseen sekda kantavat lisaksi riskin siitd, ettd Down-and-Out Put
Warrantti voi erdéntyd arvottomana tai l&hes arvottomana valittémasti (ns. knock-out-
tapahtuma), jos kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai laskee sen alapuolelle
[milloinkaan tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivand tarkastelutuntien kuluessa] [tai]
[erityisend tarkasteluajankohtana].

Toteutettuaan Warrantin sen toteutuskauden aikana tai viimeistdin erdéntymispéivana
sijoittaja  saa  maksupdivdnd, yleensd [viiden (5)][e®] pankkipdivin kuluessa
Liikkeeseenlaskijan rekisterdidysséd toimipaikassa sekd séilytysasiamiehen toimipaikassa,
kateissumman, jonka maara on se erotus, kertoimella kerrottuna, jonka verran kohde-etuuden
viitehinta on vastaavaa toteutushintaa [selvitysvaluutaksi [tarvittaessa] muunnettuna]
alhaisempi. Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai alittaa knock-out-tason
[milloinkaan [tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivand] tarkastelutuntien kuluessa]
[tai] [erityisend tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), tai jos viitehinta on sama tai
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korkeampi kuin toteutushinta, Down-and-Out Put Warrantti erdéntyy joko arvottomana.]

C.16 | Johdannaisarvopape | [Erdantymispaiva: [e]]
reiden .
paattymispaiva  tai [Toteutuspéivét: [e]]
erpaiva ~ | [Toteutuspéiva: [e]]
toteutuspaiva tai
viimeinen [Arvostuspiivit: [e]]
arvostuspaiva. L

[Arvostuspéivi: [e]]
[Eréantymispdiva [ja toteutuspaivat] [ja toteutuspéivé] [ja arvostuspdivat] [ja arvostuspaivd]
tdsmennetéan Tiivistelman liitetaulukossa.]

C.17 | Kuvaus [Jos Warrantit toteutetaan automaattisesti (ts. niilld on eurooppalainen toteutustapa),
johdannaisarvopape | Liikkeeseenlaskija maksaa kateissuorituksen erdaantymispéivana sailytysasiamiehelle sellaisen
reiden tahon hyvaksi, joka oli séilytysasiamiehelle rekisterdity Warrantin haltijaksi, Kkun
selvitysmenettelystd | sdilytysasiamiehen sijaintipaikan edellisen pankkipdivan toimistoaika paattyi.]

[Jos Warrantit tuottavat haltijoilleen oikeuden toteuttaa Warrantit [milloin tahansa, kuten on
asian laita esim. amerikkalaisessa toteutustavassa], Liikkeeseenlaskija maksaa kaikki
suoritukset niiden toteutuspéivan jalkeisind maksupdivind séilytysasiamiehelle sellaisen tahon
hyvéksi, joka oli sdilytysasiamiehelle rekisterdity Warrantin haltijaksi, kun sailytysasiamiehen
sijantipaikan edellisen pankkipaivan toimistoaika pééttyi.]

Sdilytysasiamies on antanut Liikkeeseenlaskijalle sitoumuksen siirtdd varat vastaavasti
edelleen.

C.18 | Kuvaus siita, miten | [Jos Warranteilla on eurooppalainen toteutustapa, Warrantin haltija voi toteuttaa optio-
johdannaisarvopape | oikeuden ainoastaan kyseisen Warrantin arvostuspdivand. Jos Warrantin kéateissuoritus on
reista saadaan | arvoltaan positiivinen, Warranttiin liittyva optio-oikeus katsotaan toteutetuksi arvostuspaivana
tuottoa. ilman enempié ennakkoehtoja tai erityistd ilmoitusta (” Automaattinen Toteutus™).]

[Jos Warranteilla on [amerikkalainen] [nyt valittu] toteutustapa, Warrantin halijan tulee
toteuttaakseen optio-oikeuden lahettdd toteutusta koskeva sitova ilmoitus toteutusasiamiehelle
toteutuskauden aikana ja siirtdd toteutetuiksi halutut Warrantit Liikkeeseenlaskijan
[Clearstream Frankfurtissa, Clearstream Luxemburgissa tai
Euroclearissa][sdilytysasiamiehelld tai muilla sdilytysasiamiehilla, mikali sovellettavissa)]
olevalle tilille. Jos optio-oikeuksia ei ole toteutettu toteutuskauden aikana ja Warrantin
kéteissuoritus on arvoltaan positiivinen, Warranttiin liittyvd optio-oikeus katsotaan
toteutetuksi  arvostuspdivdnd ilman enempid ennakkoehtoja tai erityistd ilmoitusta
(”Automaattinen Toteutus”).

C.19 | Kohde-etuuden [Viitehinta: [e]]
toteutushinta tai o o B
lopullinen [Viitehinta tismennet&an Tiivistelman liitetaulukossa.]
arvostushinta.

C.20 | Kuvaus kohde- | [Kohde-etuuden tyyppi: [osake] [osakkeita  edustava  arvopaperi] [osakeindeksi]

etuuden tyypistd ja
siitd, mistd kohde-
etuutta koskevia
tietoja voi saada.

[valuuttakurssi] [hyddyke] [rahasto] [porssilistattu rahasto] [futuurisopimus]
[WKN (Saksalainen arvopapereiden tunnistenumero) kohde-etuudelle: o]

[Kohde-etuuden ISIN: o]
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[Lis&a kohde-etuudelle toinen tunniste: o]
[Yhtio: e]

[Kohde-ctuus: o]

[Asianomainen porssi: o]

[Asianomainen] viitemarkkina: @]
[Asianomainen indeksin yllapitdja: o]
[Viiteasiamies: o]

Tietoja kohde-etuudesta on saatavana:
[Reuters-sivu: o]

[Internet-sivu: o]

[lisda muu paikka, josta kohde-etuutta koskevia tietoja on saatavilla: e]]

[Kohde-etuuden tyyppi, [WKN (Saksalainen arvopapereiden tunnistenumero)] [ja] [ISIN],
[Lisdd kohde-etuudelle toinen tunniste: e,][yhtid][kohde-etuus] ja [asianomainen porssi]
[[asianomainen] viitemarkkina] [asianomainen indeksin  yll&pitaja] [viiteasiamies]
tdsmennetdén Tiivistelman liitetaulukossa. Kohde-etuuden tiedot ovat saatavilla [Reuters-
sivulla] [verkkosivulla][lisdd muu paikka, josta kohde-etuutta koskevia tietoja on saatavilla.
o] Tiivistelmén liitetaulukossa maaritetylla tavalla.]

Jakso D — Riskit

D.2 Keskeiset  tiedot
tarkeimmista
liikkeeseenlaskijall
e ominaisista
riskeistd

Luottoriskit

Liikkeeseenlaskija on alttiina riskille, ettd kolmannet osapuolet, jotka ovat velkaa
Liikkeeseenlaskijalle rahaa, arvopapereita tai muuta omaisuutta, eividt vastaa
velvollisuuksistaan.  Naihin  osapuoliin  siséltyvat  Liikkeeseenlaskijan  asiakkaat.
kaupankdynnin  vastapuolet, selvitysasiamiehet, vaihdot, selvitysyhteisét ja muut
rahoituslaitokset. Nama osapuolet saattavat laiminlyddd velvoitteensa suhteessa
Liikkeeseenlaskijaan johtuen likviditeetin puutteesta, vikaantumisesta, konkurssista tai muista
syista.

Markkinahintariskit

Markkinariski on tappioriski, joka aiheutuu markkinahintojen muutoksista, erityisesti
seurauksena muutoksista valuuttakursseissa, koroissa, osakkeiden ja hyddykkeiden hinnoissa
sekd tavaroiden ja johdannaisten hintavaihteluista. Markkinariskit aiheutuvat l&hinn&
haitallisesta ja odottamattomasta muutoksesta taloudellisessa ymparistssa, kilpailuasemassa,
koroissa, o0sake- ja valuuttakursseissa sekd hyoddykkeiden hinnoissa. Muutokset
markkinahinnassa voivat johtua jopa markkinoiden katoamisesta, jolloin tuotteelle ei voida
enaa maarittdd markkinahintaa.

Likviditeettiriskit

Likviditeetti on rahalaitoksen kyky rahoittaa varojen nousua ja hoitaa velvoitteita.
Likviditeettiriski on riski, ettei yritys kykene tehokkaasti vastaamaan sekd odotettuja ettd
odottamattomia nykyisia ja tulevia kassavirtatarpeita ja tarvittavia vakuuksia.

Jos liikkeeseenlaskija Kkarsii likviditeetin kutistumisesta, Liikkeeseenlaskija ei valttdméatta
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kykene vastaamaan liikkeeseen laskettujen arvopaperien muodostamista velvoitteistaan
ajoissa tai lainkaan.

Riski arvopapereiden selvitystoiminnan hairidista tai pérssikaupan hairiintymisesta

Riippumatta siitd ostaako tai myykd sijoittaja arvopapereita, kayttda arvopapereihin liittyvia
oikeuksiaan tai saa Liikkeeseenlaskijalta lunastussumman maksun, Liikkeeseenlaskijan voi
toteuttaa kaikki ndméa tapahtumat vain kolmansien osapuolten tuella, joita ovat esimerkiksi
selvityspankit, porssit, tallettaja-agentti, sijoittajan tallettajapankki tai erilaiset
rahoitustapahtumien késittelyyn osallistuvat laitokset. Jos tallaisten osapuolten kyky tarjota
palvelujaan jostain syystd heikkenee, silloin Liikkeeseenlaskija ei kykene kyseisen hairion
aikana hyvaksyméan optio-oikeuden tai sertifikaattien toteutusoikeuden toteutusta eik&
suorittaa mitaan arvopaperikauppaa tai maksuja niiden lopullisena erdantymispaivana.

Pankkitoiminnan erottamisesta aiheutuva Liikkeeseenlaskijan riski

27. huhtikuuta 2018 ("Tilinpaatdspaiva™) Liikkeeseenlaskijan pankkitoiminta (ennen kaikkea
rahasto- ja kaupankéyntiratkaisujen (TTS), yritysluotto-, rahastotoimintojen & omien
liikkeeseenlaskujen  sekd liikkeeseenlaskijapalvelujen liiketoimintayksikot, jatkossa
yhtendiselld nimitykselld "Pankkitoiminta™), jota Liikkeeseenlaskija oli tdhé&n asti hoitanut,
siirrettiin Citibank Europe plc:lle. Nama toimet eivat ole vaikuttaneet Liikkeeseenlaskijan
warrantti- ja sertifikaattiliiketoimintoihin. Pankkitoiminta siirrettiin yhtidistdmalla ja luomalla
(Ausgliederung zur Neugriindung) Saksan yhtiomuodon muuttamista koskevan lain
(Umwandlungsgesetz: "UmwG") § 123 (3) kohdan 2 mukaisesti uutena luodulle Saksalaiselle
kommandiittiyhtiélle (Kommanditgesellschaft) (“Toiminnonhoitoyhtié™), jonka &anetdn
yhtidbmies (Kommanditist) oli Liikkeeseenlaskija ja jonka vastuunalainen yhtiémies
(Komplementar: henkilokohtaisesti vastaava yhtiomies) oli Citibank Europe plc. Kun
toimintojen yhtidistdminen tapahtui rekisteréimalld se kaupparekisteriin, Liikkeeseenlaskija
myi ja siirsi  kommandiittiyhtidosuutensa  Toiminnonhoitoyhtiéstd  vastuunalaiselle
yhtiomiehelle. Siksi kaikki Toiminnonhoitoyhtion henkildstoyhtion omaisuus (mukaan lukien
kaikki siihen liittyvat velat) (erityisesti aikaissmman pankkitoiminnan omaisuus) siirrettiin,
automaattisesti ja lainsdddanndn nojalla, Citibank Europe plc:lle yleisseuraantona
("Akresenssi").

Liikkeeseenlaskijan velkojien suojaa osana toiminnon yhtidistamista siirrettyjen velkojen seka
Liikkeeseenlaskijalle jaavien velkojen suhteen s&&detddn Saksan yhtiomuodon muuttamista
kasittelevan lain (UmwG) 8 125:ssd yhdessd UmwG:n §8 22, 133 kanssa. Ndiden méardysten
mukaisesti Liikkeeseenlaskija ja Toiminnonhoitoyhtio ovat, kolmansien osapuolten suhteen,
solidaarisesti vastuussa velkojille mahdollisista saatavista, jotka ovat syntyneet ennen
tilinp&atospaivaa ("aiemmat saatavat"). Liikkeeseenlaskija on, periaatteessa, solidaarisesti
vastuussa viiden vuoden ajan. Saksan tydeldkelain (Betriebsrentengesetz) alaisia elakesaatavia
koskeva aika on  kymmenen vuotta. Keskenddn  Liikkeeseenlaskijalla  ja
Toiminnonhoitoyhtidlld on korvausvaatimuksia toisilleen, jos niiden katsotaan olevan
vastuussa. Vastaavista lakisaateisistd —madrdyksistd poiketen Liikkeeseenlaskija ja
Toiminnonhoitoyhtid sopivat, ettd (i) Toiminnonhoitoyhtit vastaa pankkitoimintaan liittyvisté
aiemmista saatavista ja (ii) Liikkeeseenlaskija vastaa ainoastaan Liikkeeseenlaskijalle ja&vista
toimialoista. Vastaavasti niilla tulee olemaan yhteisid sopimusvelvoitteita korvattavaksi.

Akresenssipéiviyksestd lahtien mahdolliset korvattavat sopimusvelvoitteet ovat Citibank
Europe plc:hen kohdistuvia vaatimuksia, tdmén toimiessa Toiminnonhoitoyhtion
oikeudellisessa asemassa.

Jos velkoja katsoo Liikkeeseenlaskijan olevan vastuussa, Liikkeeseenlaskija altistetaan néin
riskille, ettei Citibank Europe plc tdytd tai voi tayttdd korvausvelvollisuuttaan
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maksuvalmiusongelmien, operatiivisten virheiden, konkurssin tai muiden syiden vuoksi.
Téssa tapauksessa Liikkeeseenlaskija on riippumattomasti vastuussa velkojille vastaavista
entisistd veloista Liikkeeseenlaskijalle jaavalla omaisuudella.

Lisdksi, jopa sen jélkeen, kun Liikkeeseenlaskija on lopettanut toiminnan
Toiminnonhallintayhtion &anettéménad yhtiomiehend, Liikkeeseenlaskija on edelleen, viiden
vuoden ajan, vastuussa mahdollisista Toiminnonhallintayhtion veloista, jotka on luotu ennen
adnettbmana  yhtiomiehend toiminnan  lakkauttamispéivaystd.  Tdssa  tapauksessa
Liikkeeseenlaskijan vastuu rajoittuu kuitenkin kaupparekisteriin rekisterdityyn maksuosuuden
(Haftsumme) méaaraan (1 000 euroa).

Jos Liikkeeseenlaskijan katsotaan olevan vastuussa vanhoista veloista ja jos Citibank Europe
plc ei taytd korvausvelvollisuuttaan maksuvalmiusongelmien, operatiivisten virheiden,
konkurssin tai muiden syiden vuoksi tai ei voi taytta4 niitd, tdma saattaa oleellisesti heikenta4
Liikkeeseenlaskijan taloudellista tilannetta.

Riskit, jotka johtuvat Pankkien uudelleenjarjestelydirektiivistd ja Saksan pankkeja
koskevasta uudelleenjarjestelylaista

EU:n toimielimet ovat toteuttaneet Euroopan tasolla EU-direktiivin, joka méadrittelee puitteet
luottolaitosten uudelleenjarjestelymenettelylle (nk. Bank Recovery and Resolution Directive,
"BRRD"), sek& Euroopan parlamentin ja neuvoston 15. heindkuuta 2014 pdivétyn saédoksen
(EU) nro 806/2014 (Single Resolution Mechanism — "SRM"), joka tuli merkittavilta osiltaan
voimaan 1. tammikuuta 2016 ja luo yhtendisen likvidaatiomenettelyn euroalueelle. BRRD on
pantu taytantoon Saksan liittotasavallassa uudelleenjarjestelylailla (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzt — "SAG"). SAG tuli voimaan 1. tammikuuta 2015 ja siind mydnnetdéan
Saksan finanssivalvontaviranomaiselle (Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungen — "BaFin™)
ja muille toimivaltaisille viranomaisille merkittdvat oikeudet interventioon luottolaitosten,
myos Liikkeeseenlaskijan, kriisitilanteessa.

SAG antaa kansallisille kriisinratkaisuviranomaisille toimivallan kayttaa
jarjestelytoimenpiteitd. BaFin on toiminut kansallisena kriisinratkaisuviranomaisena Saksassa
1. tammikuuta 2018 l3htien. Se on ottanut tdmén tehtdvan aikaisemmin vastuulliselta
rahoitusmarkkinoiden vakautusviranomaiselta (Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung —
"FMSA").

BaFin:lla on tietyin edellytyksin ja poikkeuksin valtuudet poistaa pysyvasti rahoituslaitosten
velat, mukaan luettuina Liikkeeseenlaskijan ("Bail-in") Warranteista ja Sertifikaateista
johtuvat velat, tai muuntaa ne oman padoman ehtoisiksi instrumenteiksi. BaFin:in SAG:n
nojalla tekemien ratkaisujen seurauksena Warranttien ja Sertifikaattien velallinen (siis
Liikkeeseenlaskija) voi saada toisen riskiprofiilin kuin alkujaan tai alkuperdinen velallinen
voidaan korvata toisella velallisella (jolla voi osaltaan olla oleellisesti erilainen riskiprofiili tai
vakavaraisuus kuin Liikkeeseenlaskijalla). Myos tietyt oikeudet, kuten lunastusoikeudet,
voivat olla rajoitettuja tai lunastusta saatetaan lykata. Téallaiset s&antelytoimenpiteet voivat
vaikuttaa merkittavasti Warranttien ja Sertifikaattien markkina-arvoon sekda niiden
volatiliteettiin, ja ne voisivat lisdtd merkittdvasti  sijoittajan  sijoituspédatoksen
riskiominaisuuksia. Sijoittajat, jotka sijoittavat Warrantteihin ja Sertifikaatteihin, saattavat
menettdd koko yhti6on sijoittamansa padoman tai osan siitd maksukyvyttomyystilanteessa
(mahdollinen kokonaistappio).

Riskit, jotka johtuvat Yhdysvaltojen liittovaltion talletusvakuutuslaista (Federal Deposit
Insurance Act) ja Dodd-Frank Wall Street -uudistus- ja kuluttajansuojalaista

Vuoden 2017 syksyllad Yhdysvaltojen keskuspankin valtuusto (Board of Governors of the
Federal Reserve System), liittovaltion talletusvakuutusyhtié (Federal Deposit Insurance
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Corporation) ja valuutantarkastustoimisto (Office of the Comptroller of the Currency) laativat
saannot ("QFC Stay Rules"), jotka on suunniteltu parantamaan Yhdysvaltojen globaalisti
koko jarjestelman kannalta tarkeiden pankkiorganisaatioiden ("G-SIBit")
purkamismahdollisuutta ja kestokykya sekd vieraiden G-SIBien toimintaa Yhdysvalloissa
vahentamalld patevien rahoitussopimusten ("Qualified financial contracts, QFCt")
epdvakautta aiheuttavien paattdmisten (closeouts) riskia purkamistoimenpiteiden yhteydessa.
Citigroup Inc. ja sen tytaryhtiot, Liikkeeseenlaskija mukaan luettuna, ovat QFC Stay Rules -
séantdjen alaisia "piiriin kuuluvia yhteis6ja". Warrantit voidaan hyvéksya QFC-sopimuksiksi.

QFC Stay Rules -sdannét pyrkivat eliminoimaan esteet G-SIB:n kriisin ratkaisemiseksi seka
skenaariossa, jossa ratkaisumenettelyt pohjautuvat Yhdysvaltojen s&éntelyviranomaisten
Yhdysvaltojen liittovaltion talletusvakuutuslain (Federal Deposit Insurance Act) alaisena tai
selvitystilaviranomaisten (Orderly Liquidation Authority) Dodd-Frank-lain Il-osaston
("OLA") perusteella  tekemiin  paatoksiin  (yhdessda  "Yhdysvaltojen  erityiset
kriisinratkaisutoimet”, U.S. Special Resolution Regime), sekdskenaariossa, jossa G-SIB:n
kriisinratkaisussa noudatetaan tavanomaisia maksukyvyttomyysmenetelmid. Reagoidakseen
tdh&n QFC Stay Rules -sd&nnot vaativat piiriin kuuluvilta yhteisoiltd varmistusta siité, etta
niiden QFC Stay Rules -sdantdjen alaiset QFCt (i) siséltdvat nimenomaisen sopimuksellisen
hyvéksynnan Yhdysvaltojen erityisten kriisinratkaisutoimien lakisa4teisille stay-and-transfer-
sédannoksille ja (ii) eivat sisalla piiriin kuuluvaa yhteisddvastaan mitaan sellaisia ristikkaisia
maksukyvyttomyysoikeuksia (cross-default rights), jotka pohjautuvat siihen, ettd jokin
osakkuusyksikdista joutuu jonkinlaisten maksukyvyttdmyysmenettelyjen tai jonkin piiriin
kuuluvan yhteison osakkuusyksikén antaman erillisen takauksen (takuut mukaan lukien)
siirtorajoitusten kohteeksi osakkuusyksikon joutuessa maksukyvyttomyysmenettelyyn.

Yhdysvaltojen erityisten kriisinratkaisutoimien hyvaksynté

Vastatakseen néihin vaatimuksiin  Warranteissa on nimenomainen sopimuksellinen
hyvaksyntd sille, ettd jos Liikkeeseenlaskija joutuu Yhdysvaltojen erityisten
kriisinratkaisutoimien alaisten menettelyjen kohteeksi, Warranttien siirto on voimassa
samassa laajuudessa kuin se olisi voimassa téllaisten Yhdysvaltojen erityisten
kriisinratkaisutoimien alaisena. Liséksi Warranteissa on nimenomainen sopimuksellinen
hyvaksynta sille, ettd mikéli Liikkeeseenlaskija tai jokin sen osakkuusyksikdistd joutuu
Yhdysvaltojen  erityisten  kriisinratkaisutoimien alaisten  menettelyjen  kohteeksi,
Liikkeeseenlaskijaan kohdistuvien, Warrantteja koskevien oletusoikeuksien kayttd on sallittu
ainoastaan siind laajuudessa, kuin niitd voitaisiin kayttaa téllaisten Yhdysvaltojen erityisten
kriisinratkaisutoimien alaisena. Tdassa tarkoituksessa "oletusoikeudet" siséltavat oikeuden
paattad QFC:n voimassaolo, realisoida QFC tai vaatia QFC:n maksuvelvoitteiden
aikaistamista tai vaatia maksua tai sen alaista toimitusta, ja siksi niihin voi myds siséltya
Warranttinhaltijan oikeus Warrantin toteuttamiseen koska tahansa (Amerikkalainen
toteuttamistapa).

Nykyisen lain mukaan Liikkeeseenlaskijalla, ei-yhdysvaltalaisena yksikkéna, ei ole oikeutta
Yhdysvaltojen erityisten kriisinratkaisutoimien alaisiin menettelyihin.

Liiketapahtumien vélittdminen Konsernin (Group) muiden yhtididen lukuun seké téiden
jakautuminen Citigroupin sisalla

Huomattava enemmist6 Liikkeeseenlaskijan vélityspalkkiotuotoista on siirtohintasopimuksista
saatua tuloa, jonka Liikkeeseenlaskija saa vélittdméalla liiketapahtumia Liikkeeseenlaskijan
asiakkaiden ja erilaisten Citigroup-yritysten vélilla. Liikkeeseenlaskija saa korvauksen
globaalin korvausmallin (Global Revenue Allocation, "GRA") mukaisesti, jossa tarjotaan
ensisijassa tulojen jakoa. Tdmé& koskee kaikkia pé&atoimialoja. Liikkeeseenlaskija toimii
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laheisessd yhteistydssa kaikilla alueilla, erityisesti Citigroup Global Markets Limitedin,
Lontoo, Citibank Europe plc:n, Dublin, sekd Citibank, N.A.:n, Lontoo, kanssa.

Jos Citigroupissa paatetdan jakaa kyseiset vastuualueet uudelleen toisten Konserniyhtididen
kesken, Liikkeeseenlaskija saattaisi menettd4 merkittdvéan tulonléhteen.

Liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskemien johdannaissopimusten myyntiriskit

Jos Liikkeeseenlaskijan vastapuoli menettdd maksukykynsd, ja téllainen vastapuoli sattuu
olemaan my6s yksi Liikkeeseenlaskijan téarkeistd myyntikumppaneista, joka selvittaa
asiakkaan useita transaktioita péivittdin, silloin on olemassa riski, ettd Liikkeeseenlaskijan
suojaustoimia, jotka toteutettiin ennen kyseisen kaupan toteuttamista sellaisen riskiposition
sulkemiseksi, joka on seurausta sen omiin arvopapereihin liittyvissd aiemmista transaktioista
kyseisen osapuolen kanssa, ei voida sulkea tai ne taytyy sulkea ja purkaa, koska vastapuoli on
menettanyt maksukykynsa.

Liikkeeseenlaskijan muiden vastapuolten maksukyvyttdmyys, joiden kanssa on suoritettu
suuri maara suojaustoimenpiteitd, voi myods heikentédd Liikkeeseenlaskijan likviditeettid, jos
alkuperdisten sopimusten korvaaminen aiheuttaa uusia tai korkeampia kustannuksia.

Elakerahastoriski

Elékerahastoriskit ovat riskejd, joissa Liikkeeseenlaskijan vastuulla olevan yhden
eldkerahaston taloudellinen tappio on huomattava osa taloudellista tappiota. Jos
Liikkeeseenlaskijan on suoritettava jalkikateisia maksuja, tdma saattaa vaikuttaa
Liikkeeseenlaskijan taloudelliseen tilanteeseen negatiivisesti.

Operatiiviset riskit
o  Ulkoistamisen riski

Liikkeeseenlaskija on siirtdnyt lukuisia liiketoimintojen sekd& niihin liittyvien
riskienasianmukaisen hallinnan ja valvonnan kannalta merkittavid toimintoja toisille
yhtidille Citigroupin sisalla ja sen ulkopuolella. Jos yhti6t, joille téllaisia toimintoja on
siirretty, eivat noudata sopimusvelvoitteitaan annetussa ajassa tai ollenkaan, silla saattaa
olla haitallinen vaikutus myo6s Liikkeeseenlaskijan kykyyn suoriutua liikkeeseen
laskettuihin arvopapereihin liittyvistd omista velvoitteistaan ajoissa.

e  Selvitysriski

On olemassa riski, ettd liiketapahtuma prosessoidaan vaarin tai ettd liiketapahtuma
toteutetaan tavalla, joka poikkeaa Liikkeeseenlaskijan johdon tarkoituksesta ja
odotuksista.

e Informaatioriski

On olemassa riski, ettd Liikkeeseenlaskijan toimipaikassa tai sen ulkopuolella luotua,
vastaanotettua, siirrettyd tai séilytettyd informaatiota ei endd voida kayttda. Liséksi
téllainen tieto voi olla huonolaatuista tai sitd on kaytetty vaarin taikka se on hankittu
sopimattomalla tavalla. Informaatioriski sisaltdd myos riskejd, jotka liittyvat tiedon
kasittelyssa kaytettyihin jarjestelmiin.

e HenkilOstoriski

Liikkeeseenlaskijalla on suuri tarve péteville ja erityiskoulutetuille tydntekijoille ja
johtajille. Henkildstoriski sisaltdd riskin henkildston vaihtumisesta sekd siitd, ettd
Liikkeeseenlaskija ei pysty pitdmaan palveluksessaan riittdvdd maaréd patevad
henkilokuntaa. Henkildstoriskiin kuuluu lisdksi riski siitd, ettd Liikkeeseenlaskijan
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tyontekijat saattavat tietoisesti tai huolimattomuudesta rikkoa voimassaolevia saannoksia
tai yhtion eettisié standardeja.

e  Vaarinkaytosriskit

On olemassa véarinkaytosriskejd, eli sekd sisdisiin ettd ulkoisiin vadrink&ytoksiin
liittyvia riskeja. Tallaisia vaarinkdytdksia ovat muiden muassa lahjonta, sisépiiritiedon
vaarinkaytto seka tietovarkaudet.

e Maineriski

On olemassa maineriski asiakassuhteiden karsiessa, jos Liikkeeseenlaskijan palvelut ovat
huonoja tai liiketapahtumat toteutetaan virheellisesti. On my&s olemassa riski joutua
lilkesuhteeseen sellaisten vastapuolten kanssa, jotka eivat noudata Liikkeeseenlaskijan
standardeja tai liiketoimintaetiikkaa.

YII& olevan kaltaisilla riskeilld voi olla negatiivinen vaikutus asiakassuhteeseen tai suhteeseen
paikallisten valvontaviranomaisten kanssa.

Veroriskit

Liikkeeseenlaskijalle toimitetut verotuspaatdkset ovat yleensd ennakoivia ja niitd voidaan
my6hemmin arvioida uudelleen Saksan veroviranomaisten suorittamassa verotarkastuksessa
tai maarattyjen asioiden osalta toimivaltaisissa tuomioistuimissa. Tama on yleinen
menettelytapa, joka mahdollistaa veroviranomaisille verotarkastuksen yhteydessa tai
toimivaltaisen verotuomioistuimen ratkaisun seurauksena verotukseen liittyvien lisavaateiden
esittdmisen vuosia alkuperdisen verotuspaatoksen antamisen jélkeen.

Lis&verovaateilla on merkittdvd negatiivinen vaikutus Liikkeeseenlaskijan taloudelliseen
asemaan.

Oikeudelliset ja saantelyriskit

Liikkeeseenlaskija katsoo oikeudellisiksi riskeiksi kaikki riskit, jotka johtuvat sitovista
sopimuksista ja soveltuvasta lainsaadénnostd. Saantelyriskit johtuvat oikeudellisesta
ymparistostd, jossa Liikkeeseenlaskija harjoittaa liiketoimintaa.

Oikeudellisten riskien toteutuminen tai lakisaateisten vaatimusten lisddntyminen saattaa
huomattavasti lisat4 Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan kuluja ja silla saattaa olla negatiivisia
vaikutuksia Liikkeeseenlaskijan taloudelliseen asemaan.

D.6

Keskeiset tiedot
tarkeimmista
arvopapereille
ominaisista
riskeistd ~ mukaan
lukien sijoittajille
annettava  varoitus
riskistd ~ menettda
sijoituksensa  koko
arvo tai osa siitg,
ja/tai jos sijoittajan
vastuu ei ole rajattu
sijoituksen arvoon,
tastd on mainittava.
Lisaksi on

Warrantteihin liittyvat vleiset riskitekijat

Seuraavat yleiset riskitekijat liittyvat kaikenlaisiin Warrantteihin:
e  Warrantteihin liittyy riski jopa koko sijoitetun pddoman menettamisesté:

o  Kaikki transaktiokustannukset vaikuttavat negatiivisesti voiton tai tappion maaraan.

e Luottorahoituksen kéytté Warranttien hankintaan
sijoittajille.

lisdd merkittavasti tappioriskia

e Warrantit eivat tuota juoksevia tuloja, eiké niihin liity oikeutta saada korkomenoja tai
osingonmaksuja.

o Sijoittajat kantavat riskin Warranttien Liikkeeseenlaskijan maksukyvyttoémyydesta.
Warrantit eivat kuulu talletussuojajarjestelyjen piiriin, eikd mikaan valtion laitos turvaa
tai takaa niité.
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kuvattava
olosuhteet,  jotka
johtavat  tallaisen
lisdvastuun
syntymiseen ja siita
johtuvat
todennakdiset
taloudelliset
vaikutukset.

muutos kohde-etuuden hinnassa voi johtaa suhteettoman suureen muutokseen Warrantin
hinnassa (vipuvaikutus). Warrantteihin liittyva tappioriski lisdantyy suhteessa
vipuvaikutuksen maaraan.

Liikkeeseenlaskijan suojaustoimenpiteilld saattaa olla merkittdva vaikutus kohde-
etuuden arvonkehitykseen ja ne voivat vaikuttaa siten haitallisesti selvityksen tasoon.

Sijoittajat eivat ehka pysty suojautumaan Warrantteihin liittyvilta riskeilta.

Warranttien jalkimarkkinat voivat olla rajalliset tai Warrantit eivat ehka ole likvideja,
mik& voi vaikuttaa haitallisesti niiden arvoon tai sijoittajan mahdollisuuteen luopua
niista.

Liikkeeseenlaskija maarittelee Warranttien osto- ja myyntihinnat kayttden sisdisia
hinnoittelumalleja, jotka ottavat huomioon markkinahinnan méarittavat tekijat. Tama
tarkoittaa, ettd hintaa ei johdeta suoraan tarjonnan ja kysynnan perusteella, toisin kuin
esimerkiksi osakekaupassa. Liikkeeseenlaskija asettamat hinnat voivat siis poiketa
Warranttien matemaattisesta arvosta tai odotettavissa olevasta taloudellisesta hinnasta.

Liikkeeseenlaskijan séhkdisten kaupankayntijarjestelmien saatavuus voi olla rajoitettua,
miké voi vaikuttaa haitallisesti mahdollisuuteen kdyda kauppaa Warranteilla.

Kohde-etuuden hinta on arvioitava joissakin olosuhteissa, jos Warranteilla k&ydaan
kauppaa aikoina, jolloin kohde-etuuden Kkotimarkkinoilla ei ké&ydd kauppaa.
Liikkeeseenlaskijan asettamat Warranttien saattavat osoittautua liian korkeiksi tai
mataliksi, kun kohde-etuuksilla ei kdyda kauppaa niiden kotimarkkinoilla.

Mita alhaisempi kohde-etuuden likvidiys on, sitd korkeammat ovat yleenséd Warranttien
Liikkeeseenlaskijan suojauskustannukset. Liikkeeseenlaskija ottaa nama
suojauskustannukseen huomioon Warranttien hinnoittelussa ja siirtdd ndma kustannukset
Warranttien haltijoille.

Lopullisissa ehdoissa madritetyn tarjouksen koon perusteella ei voida tehda
johtopaatoksia kuinka likvideja Warrantit ovat jalkimarkkinoilla.

Sijoittajat, jotka haluaisivat suojautua kohde-etuutta koskevan  sijoituksen
markkinariskeiltd ostamalla tarjotut Warrantit, tulee olla tietoinen siitd, ettd Warranttien
hinta ei ehk& muutu samalla tavalla kuin sen kohde-etuuden hinta.

Markkinahdirioilla voivat olla negatiivinen vaikutus Warranttien arvoon.

Jos Liikkeeseenlaskija tai asianomainen toteutusasiamies ei tosiasiallisesti tai
oikeudellisesti kykene tayttamaan laillisesti Warrantteja koskevia velvoitteitaan, ndiden
velvoitteiden erdpéivaa lykataan sellaiseen erépdivaan, jolloin ndmé velvoitteet voidaan
jalleen tayttaa.

Muutokset voivat johtaa kohde-etuuden vaihtamiseen ja saada aikaan merkittavié
muutoksia Warranttien hinnassa. Liikkeeseenlaskijalla on poikkeuksellinen oikeus
irtisanoa Warrantit, jos kohde-etuuteen ei voida tehdd muutoksia. Téssé tapauksessa
Warrantit lunastetaan ennenaikaisesti niiden kaypadn markkina-arvoon, jonka
Liikkeeseenlaskija madrd4 omaa kohtuullista harkintaansa kéyttéen. Sijoittajat kérsivat
tappion, jos markkina-arvo on ndin méaritettyna alhaisempi kuin maksettu ostohinta.
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Jos Liikkeeseenlaskija kayttdad tallaista Warranttien poikkeuksellista tai yleista
irtisanomisoikeutta, sijoittaja kantaa riskin siitd, ettd Warranttien arvonnousua koskevat
odotukset eivat ehkéd toteudu Warranttien irtisanomisen takia (tuottoriski). Sijoittaja
kantaa liséksi riskin siitd, ettd han kykenee sijoittamaan vain irtisanomisen seurauksena
saamansa summan epéedullisemmilla markkinaehdoilla (jalleensijoitusriski).

Warrantin toteuttamisen yhteydessd maksettavien tuottojen maaraa ei voida ennustaa
tarkasti.

Ehtojen korjaukset, muutokset tai tarkistukset saattavat olla haitallisia Warranttien
haltijoille.

On olemassa riski Yhdysvaltain l&hdeveron kéayttoonotosta sekd tietojen siirtdmisesta
Yhdysvaltain veroviranomaisille.

On olemassa riski Yhdysvaltain ldhdeveron koskemisesta Yhdysvaltain "osinkojen
kaltaisia” maksuja, ja mikéli tatd lahdeveroa sovelletaan, sijoittaja saa véhemmén kuin
olisi saanut ilman I&hdeveron soveltamista.

On olemassa riski Warranttien poikkeuksellisen irtisanomisen oikeudesta, mikali milloin
tahansa  Warranttien  liikkeellelaskun  jalkeen  esiintyy  olosuhteita, joissa
Liikkeeseenlaskijaan  kohdistuu  tai  mahdollisesti  kohdistuu  pidatys- tai
raportointivelvollisuuksia vuoden 1986 Yhdysvaltain verolain (U.S. Internal Revenue
Code) kohdan 871(m) mukaisesti kyseisten Warranttien suhteen.

On olemassa riski rahoitustransaktioveron taytdntédnpanosta, jolloin tallaista veroa
voidaan tulevaisuudessa soveltaa Sertifikaattien myyntiin, ostoon tai vaihtoon. Téall& voi
olla negatiivinen vaikutus Sertifikaattien arvoon.

[Seuraavat riskitekijat on lisattdvd vain, jos ne ovat merkityksellisia yksittaisille
Warranttityypeille:

Tiettyihin Warrantteihin liittyvat erityiset riskitekijat

Seuraavat erityiset riskitekijat liittyvat tietynlaisiin Warrantteihin:

[Jos Warrantteihin liittyvid maksuja suoritetaan valuutassa, joka poikkeaa kohde-
etuuden valuutasta, sijoittajien tappioriski riippuu myds kohde-etuuden valuutan arvon
kehityksestd, jota ei voida ennustaa.]

[Kun kyseessa on valuuttasuojatut Warrantit (Quanto Warrantit), Warranttien hinta voi
seurata valuuttakurssien liikkeitd ennen arvostusajankohtaa. Tallgin sijoittajat, jotka
myyvat Warrantteja niiden  voimassaoloaikana, voivat altistua vastaavalle
valuuttakurssiriskille.]

[Kun kyseessa on valuuttahdiridtapahtuma, Liikkeeseenlaskijalla on poikkeuksellinen
oikeus irtisanoa Warrantit ja lunastaa ne ennenaikaisesti Liikkeeseenlaskijan
kohtuullisella harkinnalla méérittdmaan kaypadn markkina-arvoon. Sijoittajat karsivat
tappion, jos téllainen kdypa markkina-arvo on alhaisempi kuin maksettu ostohinta.]

[Jos Warrantteihin liittyvid maksuja suoritetaan valuutassa, joka poikkeaa valuutasta,
jossa sijoittajan tilid pidetdédn (tilivaluutta), sijoittajien tappioriski riippuu myds
tilivaluutan arvon kehityksestd, jota ei voida ennustaa.]

24




e [Optio-oikeuksia, joita voidaan kayttad milloin tahansa (amerikkalainen toteutustapa),
voidaan kayttad vain tietylle Warranttien vahimmaismaarélle.]]

Tuotekohtaiset riskitekijéat

[Klassisiin (plain vanilla) Call ja Put Warrantteihin ja mahdollisesti toisiin, juoksuajaltaan
rajoitettuihin Warrantteihin — lukuun ottamatta Straddle Warranteja — soveltuu myos
seuraava riskitekija:

Warrantien aika-arvon menettamiseen liittyva riski jéljella olevasta juoksuajasta
riippuen

Warranttien hinta lasketaan kahden hintakomponentin perusteella (oleellinen arvo ja aika-
arvo). Warranttien ominaisarvo niiden juoksuaikana on yht& suuri kuin erotus (mikali
positiivinen), kerrottuna kertoimella [kohde-etuuden arvon ja toteutushinnan vélilla [([Call]
[tai] [Bull] [tai] [Up-and-Out Call] Warrantit)]][, joihin vaikuttaa erotuksen maksimi
kertoimella kerrottuna ylarajan ja toteutushinnan vélilla (Capped Call Warrantit)] [tai]
toteutushinnan ja kohde-etuuden arvon valilla [Put] [tai] [Bear] [tai] [Down-and-Out Put]
Warrantit)]][, joihin vaikuttaa erotuksen maksimi kertoimella kerrottuna toteutushinnan ja
ylarajan valilla (Capped Put Warrantit)]][digitaalinen tavoitesumma, jos kohde-etuuden arvo
on [yhtd kuin tai suurempi kuin toteutushinta (Digital Call Warrantit)] [tai] [yhtd kuin tai
pienempi kuin toteutushinta (Digital Put Warrantit)]]. Muuten ominaisarvo on nolla]. Aika-
arvon suuruus taas toisaalta maéritetddn yleisesti Warrantin jéljelld olevan juoksuajan ja
Liikkeeseenlaskijan Warrantin jéljelld olevana juoksuaikana odottamien kohde-etuuden
hinnan vaihteluiden tiheyden ja voimakkuuden perusteella (implisiittinen epavakaus).]

[Kaikkiin rajoitetun juoksuajan omaaviin Warrantteihin — Straddle Warranteja lukuun
ottamatta — soveltuu myos seuraava riskitekija:

Muihin arvoon vaikuttaviin tekijoihin, kuten rahamarkkinoiden korkotasoon,
odotettavissa oleviin osinkoihin ja Liikkeeseenlaskijan rahoituskustannusten tasoon,
liittyvat riskit

Muihin Warrantin hintaan vaikuttaviin tekijoihin kuuluvat, muun muassa, jéljelld olevaa
juoksuaikaa koskevat rahamarkkinoiden korkotasot, Liikkeeseenlaskijan kohde-etuutta
koskevista tai siihen liittyvistd suojaustoimenpiteistd odotettava tulo ja Liikkeeseenlaskijalle
ndihin suojaustoimiin ryhtymisesta syntyvien uudelleenrahoituskulujen taso.

Siksi vaikka [Call] [tai] [Bull] [tai] [Capped Call] [tai][Up-and-Out Call] [tai] [Digital Call]
Warrantin kohde-etuuden hinta nousisi tai [Put] [tai] [Bear] [tai] [Capped Put] (tai] [Up-and-
Out Put] [tai] [Digital Put] Warrantin kohde-etuuden hinta laskisi, Warrantin arvo voi laskea
muiden siihen vaikuttavien tekijoiden vuoksi. Koska Warrantin juoksuaika on rajoitettu, ei
ole takuuta siitd, ettd Warrantin hinta elpyisi riittdvassa ajassa. Mitd vahemman
juoksuaikaa on jéljelld, sitd suurempi on tallainen riski.]

[Ennalta maaraamattoméksi ajaksi liikkeeseen laskettuihin Warrantteihin soveltuu myos
seuraava riskitekija:

Muihin arvoon vaikuttaviin tekijoihin liittyvat riskit, kuten odotetut osingot ja
Liikkeeseenlaskijan uudelleenrahoituskustannusten taso

Muihin ~ Warranttien  hintaan  vaikuttaviin  tekijoihin ~ kuuluvat, muun  muassa,
Liikkeeseenlaskijan kohde-etuuteen suoritetuista tai siihen liittyvistd suojeluliiketoimista
odotettavat tulot ja Liikkeeseenlaskijalle néihin suojeluliiketoimiin ryhtymisesta aiheutuvien
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uudelleenrahoituksen kustannukset.

Siksi vaikka kohde-etuuden hinta nousee [Bull] [tai] [Long] Warrantin tapauksessa tai laskee
[Bear] [tai] [Short] Warrantin tapauksessa, saattaa tdman vuoksi Warrantin arvo laskea
muiden arvoon vaikuttavien tekijoiden tuloksena.]

[Kohde-etuuksien suojaustoimiin liittyvat riskit Warranteissa, joihin liittyy knock-out-
ominaisuus

Knock-out-ominaisuuden sisdltavissa Warranteissa on mahdollista, ettd Liikkeeseenlaskijan
toimenpiteet suojaavien tiliasemien luomiseksi tai purkamiseksi saattavat voimistaa
Warranttien kohde-etuuksien hinnanmuutoksia siind mééarin, ettd knock-out-taso saavutetaan
ja optio-oikeudet erdéntyvét sen vuoksi ennenaikaisesti arvottomina.]

[Riski knock-out-tapahtumasta jalkimarkkinoiden kaupankayntiaikojen ulkopuolella

Sijoittajilla on periaatteessa riski siitd, ettd knock-out-tapahtuma ilmenee Warranttien
tavanomaisten kaupankdyntiaikojen ulkopuolella. Tama riski on erityisen olennainen
olosuhteissa, joissa Warranttien kaupankayntiajat poikkeavat kohde-etuuden tavanomaisista
kaupankayntiajoista.]

[Turbo/Limited Turbo Warrantteihin ja Open End Turbo/BEST Turbo Warrantteihin, joissa
knock-out-taso on sama kuin toteutushinta, soveltuu myds seuraava riskitekija:

Riski koko pddoman menettamisestd ennen erdantymispaivad knock-out-tilanteessa

[Open End][Turbo][BEST][Limited][Turbo][lisa& warranttien markkinointinimi] [Bull] [tai]
[Bear] Warranttien juoksuaika péattyy ennenaikaisesti knock-out-ajankohtana ja optio-
oikeudet erdéntyvat arvottomana, jos [ehdoissa maédritellylld tarkastelukaudella] [tai]
[ehdoissa méaériteltynd tarkasteluajankohtana] kohde-etuuden ehdoissa maaritelty arvo [on
sama tai alhaisempi kuin (Bull)] [tai] [sama tai korkeampi kuin (Bear)] [Open
Eg337nd][Turbo][BEST][Limited][Turbo][liséd warranttien markkinointinimi] Warrantin
knock-out-taso. Knock-out-tapahtuman sattuessa sijoittajat menettévat sijoittamansa
padomat kokonaisuudessaan.]

[Turbo/Limited Turbo Warrantteihin, joiden toteutushinta ei ole yhta suuri kuin knock-out-
taso ja joiden kohde-etuuden akillisiin arvonmuutoksiin kohdistuva riski ei kuulu valittdmasti
Warrantin halijalle (Turbo/Limited Turbo stop-loss ilman vélitdntd ns. gap-riskid), liittyy
liséksi seuraava riskitekija:

Riski koko pddoman menettamisesta ennen eradntymispaivaa knock-out-tilanteessa

[Turbo][Limited Turbo] [Bull][lisd& warranttien markkinointinimi] [tai] [Bear] Warranttien
juoksuaika péaattyy ennenaikaisesti knock-out-ajankohtana ja optio-oikeudet erdantyvat
arvottomina, jos [ehdoissa madritellylld tarkastelukaudella] [tai] [ehdoissa madriteltyna
tarkasteluajankohtana] kohde-etuuden ehdoissa maéritelty arvo [on sama tai alhaisempi kuin
(Bull)] [tai] [sama tai korkeampi kuin (Bear)] Turbo][Limited Turbo][liséd warranttien
markkinointinimi] Warrantin knock-out-taso. Knock-out-tapahtuman sattuessa sijoittaja kérsii
vahingon, joka vastaa sijoitetun p&doman (lisattynd transaktiokustannuksilla) ja
Liikkeeseenlaskijan knock-out-tapahtuman yhteydessa maksaman stop-loss-kéteissuorituksen
erotusta.]

[Turbo/Limited Turbo Warrantteihin, joiden toteutushinta ei ole yht& suuri kuin knock-out-
taso ja joiden kohde-etuuden &killisiin arvonmuutoksiin kohdistuva riski kuuluu valittdmésti
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Warrantin halijalle (Turbo/Limited Turbo stop-loss, johon siséltyy ns. gap-riski), liittyy lisaksi
seuraava riskitekija:

Riski koko pddoman menettdmisesta ennen erdéntymispéivad knock-out-tilanteessa

[Turbo][Limited Turbo] [Bull][lisdd warranttien markkinointinimi] [tai] [Bear] Warranttien
juoksuaika paattyy ennenaikaisesti knock-out-ajankohtana ja optio-oikeudet erdantyvat
arvottomina, jos [ehdoissa maéritellylld tarkastelukaudella] [tai] [ehdoissa médriteltynd
tarkasteluajankohtana] kohde-etuuden ehdoissa maaritelty arvo [on sama tai alhaisempi kuin
(Bull)] [tai] [sama tai korkeampi kuin (Bear)] Turbo][Limited Turbo][lis44 warranttien
markkinointinimi] Warrantin knock-out-taso.

Knock-out-tapahtuman sattuessa sijoittaja karsii vahingon, joka vastaa sijoitetun padaoman
(lisattyna transaktiokustannuksilla) ja Liikkeeseenlaskijan knock-out-tapahtuman yhteydessa
maksaman stop-loss-kateissuorituksen erotusta.] Kaikkein epéasuotuisimmassa tapauksessa
stop-loss-kateissuorituksen maara voi olla nolla ja Warrantin haltija menettaa
sijoittamansa paaoman kokonaisuudessaan.]

Jos stop-loss-kateissuoritus maksetaan, sijoittajien tulee huomioida se, ettd he saattavat kyeta
investoimaan uudelleen ainoastaan summan, joka maksetaan epésuotuisemmilla
markkinaehdoilla Warrantin hankintahetkeen verrattuna (uudelleensijoitusriski).]

[Turbo/Limited Turbo Warrantteihin ja Open End Turbo/BEST Turbo Warrantteihin, joissa
knock-out-taso on sama kuin toteutushinta, soveltuu myds seuraava riskitekija:

Epéasuoraan volatiliteettiin liittyva hintariski

[Open End][Turbo][BEST][Limited][Turbo][lisda warranttien markkinointinimi] Warranttien
hintaan vaikuttavat niiden juoksuaikana muutkin tekijat kuin kohde-etuuden hinta, mukaan
lukien erityisesti kohde-etuuden epésuora volatiliteetti. Sijoittajalle epdsuoran volatiliteetin
kasvu merkitsee hintariskid, jos kohde-etuuden arvo on l&hella knock-out-tasoa.

Riski koko padoman menettadmisesta kohde-etuuden jyrkkien arvonmuutosten takia
(gap-riski)

Riski sellaisista kohde-etuuden jyrkistd arvonmuutoksista (esimerkiksi edellisen
kaupankdyntipdivan paatoksen ja seuraavan kaupankdyntipdivan alkamisen valilld), jotka
voivat aiheuttaa knock-out-tapahtuman, tunnetaan gap-riskind.

[Open End Turbo/BEST Turbo ja Mini Future/Unlimited Turbo Warrantteihin soveltuu myos
seuraava riskitekija:

[Warranttien toteuttamiseen ja Liikkeeseenlaskijan purkuoikeuteen liittyva riski

Knock-out-ominaisuuden sisaltaviin [Open End Turbo][BEST Turbo][Mini Future][Unlimited
Turbo][liséd warranttien markkinointinimi] Warrantteihin siséltyy riski, ettd niiden
juoksuaika paéattyy odottamattomasti. Warranttien juoksuaika péattyy joko siihen, ettd
Warrantin haltija toteuttaa Warrantin, tai siihen, ettd Liikkeeseenlaskija purkaa kaikki
Warranttinsa, taikka knock-out-tapahtumaan tai Warranttien ennenaikaiseen lunastukseen,
sikéli kuin Warranttien ehdot sallivat Warranttien ennenaikaisen lunastuksen.]

[Stop-loss-ominaisuuden sisaltaviin Open End Turbo Warrantteihin/Mini Future/knock-out-
ominaisuuden sisaltaviin Unlimited Turbo Warrantteihin soveltuu myds seuraava riskitekija:

Riski koko pddoman menettdmisestéd knock-out-tapahtuman vuoksi seké riski sita, etta
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Liikkeeseenlaskija purkaa suojaukseen tarkoitetun tiliasemansa

Jos Warrantit ovat knock-out-ominaisuuden siséltdvia [Open End Turbo][Mini
Future][Unlimited Turbo][lisda warranttien markkinointinimi] [Bull] [tai] [Bear] Warrantteja
[(Mini Long)] [tai] [(Mini Short)], niiden juoksuaika paéttyy ennenaikaisesti knock-out-
ajankohtana. Knock-out-tapahtuman sattuessa knock-out-ominaisuuden siséltaviin [Open End
Turbo][Mini Future][Unlimited Turbo][lisd& warranttien markkinointinimi] [Bull] [tai] [Bear]
Warrantteihin [(Mini Long)] [tai] [(Mini Long)] sijoittanut sijoittaja karsii vahingon, joka
vastaa sijoitetun pddoman (lisattynd transaktiokustannuksilla) ja Liikkeeseenlaskijan knock-
out-tapahtuman yhteydessd maksaman stop-loss-kateissuorituksen erotusta. Liikkeeseenlaskija
madrittad stop-loss-kéteissuorituksen ottaen huomioon suojaushinnan, jonka senkin méaérittda
Liikkeeseenlaskija. Koska suojaushinta voi olla huomattavasti [alhaisempi [(Bull)][(Mini
Long)] [tai] [korkeampi [(Bear)][(Mini Short)]] kuin knock-out-taso, Warrantin haltija kantaa
riskin siitd, ettd Liikkeeseenlaskija purkaa suojaukseen tahtdavén tiliasemansa. Kaikkein
epasuotuisimmassa tapauksessa stop-loss-kéteissuorituksen maard voi olla nolla ja
Warrantin haltija menettaa sijoittamansa padoman kokonaisuudessaan.]

Jos stop-loss-kéteissuoritus maksetaan, sijoittajien tulee huomioida se, ettd he saattavat kyeté
investoimaan uudelleen ainoastaan summan, joka maksetaan epasuotuisemmilla
markkinaehdoilla Warrantin hankintahetkeen verrattuna (uudelleensijoitusriski).]

[Kohde-etuuksien suojaustoimiin liittyvét lisdriskit Warranteissa, joihin liittyy knock-
out-ominaisuus

Knock-out-ominaisuuden siséltavissd Warranteissa on mahdollista, ettd Liikkeeseenlaskijan
toimenpiteet suojaavien tiliasemien luomiseksi tai purkamiseksi saattavat voimistaa
Warranttien kohde-etuuksien hinnanmuutoksia siind maarin, ettd knock-out-taso saavutetaan
ja optio-oikeudet erdantyvét sen vuoksi ennenaikaisesti arvottomina.]

[Open End Turbo/BEST Turbo Warrantteihin, joissa knock-out-taso ei ole sama kuin
toteutushinta, sekd Mini Future Warrantteihin soveltuu myds seuraava riskitekija:

Toteutushinnan ja knock-out-tason muutoksiin liittyva riski

Knock-out-ominaisuuden siséltdvien [Open End Turbo][Unlimited Turbo][lisda warranttien
markkinointinimi] [Bull] [tai] [Bear] [Mini Future] Warranttien [(Mini Long)] [tai] [(Mini
Short)] toteutushintoja ja knock-out-tasoja voidaan muuttaa jatkuvasti. Warranttien
toteutushintaa sovitetaan paivittdin osinkomaksun ja Liikkeeseenlaskijalle suojaustoimista
koituvien rahoituskustannusten perusteella. Sijoittajien tulisi ottaa huomioon, etta kerroin,
jonka Liikkeeseenlaskija on asettanut ja jota han kayttdd Warranttien ominaisuuksien
tarkistamiseen kohtuullisen harkintansa mukaan, saattaa poiketa merkittavasti tietyilla
rahoitustason tarkistamisjaksoilla, mikali vallitsevat markkinaolosuhteet sita edellyttavat,
tarkistustasosta, joka maaritettiin ensimmaiselle rahoitustason tarkistusjaksolle.

Sijoittajien tulisi huomioida, ettd knock-out-tapahtuma saattaa esiintyd ainoastaan
ehtojen mukaan suoritetun knock-out-tason saadon tuloksena.

Liséksi Liikkeeseenlaskija asettaa kohtuullisen harkintansa perusteella kullekin rahoitustasoa
koskevalle tarkistusjaksolle knock-out-tason, joka astuu voiman Warrantin ehtojen mukaisena
tarkistuspdivana. Sijoittajien ei tasta syysta tulisi olettaa, ettd knock-out-taso etdisyys
toteutushinnasta  pysyisi koko Warranttien juoksuaikaa edes suunnilleen
muuttumattomana.]

[Kateissuoritukselle asetetun enimmaismadran sisaltaviin Capped Warrantteihin soveltuu
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myds seuraava riskitekija:
Kateissuoritukselle asetettuun enimmaismaaraan liittyva riski

Jos Capped Warrantin kateissuoritukselle on asetettu enimméismaara, Liikkeeseenlaskija ei
eréddntymispdivdnd voi maksaa kéteissuorituksena ehdoissa maédritettyd enimmadismaéraa
enempéa.]

[Digital Warrantteihin soveltuu myds seuraava riskitekija:

Riski koko pddoman menettédmisestd, jos kateissuorituksen maksamiselle asetettu ehto ei
tayty

Liikkeeseenlaskijan Digital Warranteista maksaman kateissuorituksen mé&ard on madritetty
soveltuvissa ehdoissa. Kaéteissuorituksen maksaminen riippuu siitd, onko kohde-etuuden
viitehinta erdantymishetkella [korkeampi (Digital Call Warrantit)] [tai] [matalampi (Digital
Put Warrantit)] kuin toteutushinta.]

[Straddle Warrantteihin soveltuu myds seuraava riskitekija:

Straddle Warrantien aika-arvon menettamiseen liittyva riski jaljelld olevasta
juoksuajasta riippuen

Straddle Warranttien hinta lasketaan kahden hintakomponentin perusteella (oleellinen arvo ja
aika-arvo). Straddle Warranttien oleellinen arvo niiden juoksuaikana vastaa kertoimella
kerrottua absoluuttista eroa kohde-etuuden arvon ja toteutushinnan valilla. Aika-arvon suuruus
taas toisaalta médritetédn yleisesti Warrantin jéljella olevan juoksuajan ja Liikkeeseenlaskijan
Warrantin jaljelld olevana juoksuaikana odottamien kohde-etuuden hinnan vaihteluiden
tiheyden ja voimakkuuden perusteella (implisiittinen epévakaus).]

[Straddle Warrantteihin soveltuu myds seuraava riskitekija:

Muihin arvoon vaikuttaviin tekijoihin, kuten rahamarkkinoiden korkotasoon,
odotettavissa oleviin osinkoihin ja Liikkeeseenlaskijan rahoituskustannusten tasoon,
liittyvat riskit

Muihin Warrantin hintaan vaikuttaviin tekijoihin kuuluvat, muun muassa, jéljella olevaa
juoksuaikaa koskevat rahamarkkinoiden korkotasot, Liikkeeseenlaskijan kohde-etuutta
koskevista tai siihen liittyvista suojaustoimenpiteistd odotettava tulo ja Liikkeeseenlaskijalle
ndihin suojaustoimiin ryhtymisesta syntyvien uudelleenrahoituskulujen taso.

Siksi vaikka kohde-etuuden hinta nousisi tai laskisi, Warrantin arvo saattaa laskea muiden
arvoon vaikuttavien tekijoiden tuloksena. Koska Warrantin juoksuaika on rajoitettu, ei ole
takuuta siita, ettd Warrantin hinta elpyisi riittdvassa ajassa. Mita lyhyempi jaljella oleva
juoksuaika, sita suurempi riski.

Riski enimmillddn koko p&doman menettdmisestd, jos kohde-etuuden hinta
toteuttamisen tai erdantymisen yhteydessa on léhella toteutushintaa tai sama kuin
toteutushinta

Straddle Warrantti yleensd menettdd arvoaan Warrantin juoksuajan kuluessa, jos kohde-
etuuden arvo pysyy samana kuin toteutushinta tai I&helld toteutushintaa. Sijoittaja menettaa
koko sijoittamansa padoman eraantymispaivana, jos kohde-etuuden arvo Warrantien toteutus-
tai erddntymishetkelld on tdsmalleen sama kuin toteutushinta.]

[Barrier Warrantteihin (Up-and-Out Call tai Down-and-Out Put Warrantit) soveltuu myds
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seuraava riskitekija:

Riski koko pddoman menettamisesta eraantymisen yhteydessa knock-out-tapahtuman
vuoksi

Up-and-Out Call tai Down-and-Out Put Warranttien juoksuaika péaattyy ennenaikaisesti
knock-out-ajankohtana ja optio-oikeudet eradntyvat arvottomina, jos kohde-etuuden ehdoissa
madritelty arvo [ehdoissa méadritellylld tarkastelukaudella] [tai] [ehdoissa ma&é&riteltynd
tarkasteluajankohtana] [on sama tai korkeampi kuin (Up-and-Out Call)] [tai] [sama tai
alhaisempi kuin (Down-and-Out Put)] tallaisen Barrier Warrantin knock-out-taso. Knock-out-
tapahtuman sattuessa sijoittajat menettavat sijoittamansa padomat kokonaisuudessaan.]

[Kasvaneeseen epasuoraan volatiliteettiin liittyva hintariski

Up-and-Out Call tai Down-and-Out Put Warranttien hintaan vaikuttavat niiden juoksuaikana
muutkin tekijat kuin kohde-etuuden hinta, mukaan lukien erityisesti kohde-etuuden epésuora
volatiliteetti. Sijoittajalle epéasuoran volatiliteetin kasvu merkitsee hintariskia, jos kohde-
etuuden arvo on lahelld knock-out-tasoa.]

[Kohde-etuuden jyrkkiin arvonmuutoksiin liittyva riski (gap-riski)

Riski sellaisista kohde-etuuden jyrkistd arvonmuutoksista (esimerkiksi edellisen
kaupankayntipdivan paatdksen ja seuraavan kaupankayntipdivan alkamisen valilld), jotka
voivat aiheuttaa knock-out-tapahtuman, tunnetaan gap-riskind.]]

[Selvyyden vuoksi tuotekohtaisten riskitekijoiden esitys Lopullisissa ehdoissa saattaa —
jarjestyksensa suhteen — poiketa téssa valitusta esityksesta.]]

[Kohde-etuuteen liittyvat erityiset riskitekijat

Viitearvojen (‘'Benchmarks'’) saatelyyn ja uudistukseen liittyva riski, LIBOR,
EURIBOR ja muut korot, padoma, hyodykkeet, valuuttakurssi ja muut viitearvotyypit
mukaan lukien.

Lontoon pankkienvélinen viitekorko ("LIBOR™), euroalueen pankkienvélinen viitekorko
("EURIBOR") ja muut korot, pddomat, hyodykkeet, valuuttakurssit ja muut indeksit, joita
pidetddn niin kutsuttuina "Benchmarkeina", ovat nykyisten kansallisten, kansainvélisten ja
muiden viranomaisten ohjeistuksien ja uudistusehdotusten kohteena. Jotkut ndista
uudistuksista ovat jo voimassa, kun taas toiset tullaan vield toteuttamaan. Nama uudistukset
saattavat saada téllaiset viitearvot kadyttdytymddn toisin kuin aikaisemmin, tai katoamaan
taysin, tai niill& saattaa olla toisenlaisia seurauksia, joita ei voi ennustaa. Kaikilla tallaisilla
seurauksilla saattaa olla materiaalisia haitallisia vaikutuksia kaikkiin tallaiseen viitearvoon
liittyviin Warrantteihin.

[Riskit, jotka liittyvat kohde-etuuksina toimiviin indekseihin

Jos  Warrantit  liittyvat  indekseihin, Kkateissuorituksen maara riippuu indeksin
arvonkehityksestd. Indeksiin liittyvat riskit kohdistuvat taten my6s Warrantteihin. Indeksin
arvonkehitys riippuu vastaavasti indeksin muodostavista yksittdisistd osatekijoista.
Warranttien juoksuaikana niiden markkina-arvo saattaa myds poiketa indeksin tai indeksin
osatekijoiden arvonkehityksesta.]

[Riskit, jotka liittyvat osakkeisiin kohde-etuuksina

Jos Warrantit  liittyvat osakkeisiin, kateissuorituksen ma&ard riippuu  osakkeiden
arvonkehityksestd. Osakkeisiin liittyvét riskit kohdistuvat tdten myds Warrantteihin. Osakkeen
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arvonkehitystd ei voida ennustaa, silla sitd ohjaavat makrotaloudelliset tekijat, kuten
esimerkiksi padomamarkkinoiden korko- ja hintataso, valuutan kehitys, poliittiset olosuhteet
sekd yrityskohtaiset tekijat, kuten esim. tulostilanne, markkina-asema, riskitilanne,
omistusrakenne ja voitonjakopolitiikkaa. Mainitut riskit voivat johtaa osakkeen arvon
osittaiseen tai taydelliseen menettdmiseen. Naiden riskien toteutuminen voi johtaa siihen, etta
kyseisten osakkeiden Warranttien haltijat menettavat sijoitetun pddoman kokonaan tai osittain.
Warranttien  juoksuaikana niiden markkina-arvo voi myds poiketa osakkeiden
arvonkehityksesta.

Warrantit eivat muodosta mitddn kohde-etuutena olevaan osakkeeseen liittyvad etua,
danioikeutta tai oikeutta saada osinkoja, korkoa tai muita mahdollisia osakkeeseen liittyvia
oikeuksia.]

[Riskit liittyen arvopapereihin, jotka edustavat kohde-etuutena olevia osakkeita

Kun kyseessd ovat Warrantit, jotka liittyvat osakkeita edustaviin arvopapereihin,
(enimmakseen ADR-osaketalletustodistuksiin (American Depository Receipts, "ADR") tai
GDR-osaketalletustodistuksiin ~ (Global ~ Depository  Receipts, "GDR"), yhdessa
"Osaketalletustodistukset™), sijoittajien tulee huomioida, ettd tallaiset osakkeita edustavat
arvopaperit voivat aiheuttaa lisériskejé suoriin osakesijoituksiin verrattuna.

Osaketalletustodistuksiin viittaavista Warranteista maksettava kateissuoritus ei valttdmatta
vastaa tuottoa, jonka Warrantin haltija saisi omistaessaan kyseisten Osaketalletustodistusten
kohde-etuutena olevat osakkeet ja saadessaan niistd osinkoja. Tdma johtuu siitd, ettd
Osaketalletustodistusten arvo tiettynd arvostuspaivana ei valttdmatta huomioi kohde-etuutena
olevista osakkeista maksettujen osinkojen arvoa.

Osaketalletustodistusten kohde-etuutena olevien osakkeiden laillisena omistajana on
séilytyspankki, joka samalla on Osaketalletustodistukset myontévé agentti. On mahdollista,
ettd asianomainen oikeudenkayttbalue, jonka piiriin sdilytyssopimus kuuluu, ei tunnista
Osaketalletustodistuksen — ostajaa  kohde-etuutena  olevien  osakkeiden todelliseksi
edunsaajaomistajaksi. Erityisesti silloin, kun séilyttajasta tulee maksukyvyton tai sitd vastaan
ryhdytddn taytantddnpanotoimiin, on mahdollista, ettd Osaketalletustodistuksen kohde-
etuutena olevien osakkeiden vapaata kéyttoad rajoitetaan madrdykselld, tai ettd osakkeet
realisoidaan  séilyttdjadn kohdistuvien taytantdonpanotoimien puitteissa. Tallaisessa
tapauksessa Osaketalletustodistusten ostaja menettdd oikeutensa Osaketalletustodistuksen
kohde-etuutena oleviin osakkeisiin. Tallaisessa tapauksessa Warrantin haltija voi menettda
koko padomansa.]

[Riskit, jotka liittyvat valuuttakursseihin kohde-etuuksina

Valuuttakurssit  ilmentévét tietyn valuutan arvon suhdetta toisen valuutan arvoon.
Valuuttakursseihin vaikuttavat adrimmaisen monet tekijat. Maininnan arvoisia esimerkkeja
naistd ovat asianomaisen valtion inflaatiovauhti, korkoerot muihin maihin néhden, arvio
kyseisen kansantalouden suorituskyvystd, yleismaailmallinen poliittinen tilanne, valuutan
vaihdettavuus muihin valuuttoihin seka kyseisessé valuutassa tehtyjen sijoitusten turvallisuus.
Néiden tekijoiden lisdksi saattaa olla lisaksi muita sellaisia tekijoitd, joiden vuoksi arviota
riskistd voi olla k&ytdnndsséd mahdotonta tehda.]

[Riskit, jotka liittyvat hyddykkeisiin kohde-etuuksina

Raaka-aineisiin liittyvat hintariskit ovat yleensd monimutkaisia. Raaka-aineiden hintaan
vaikuttavat tekijat ovat lukuisia ja monisyisid. Joitain raaka-aineiden hintoihin heijastuvia
tekijoitd on lueteltu alla esimerkkeiné.
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e Kysyntd ja tarjonta

o Valittdmat sijoituskustannukset, varastointikustannukset
e Likviditeetti

e  S&d ja luonnonkatastrofit

e Poliittiset riskit

e Verotus]

[Riskit, jotka liittyvat rahastoihin kohde-etuuksina

Rahaston suorituskykyyn vaikuttavat, muun muassa, epasuorasti tai suorasti rahastovaroista
velotetut maksut (mukaan lukien korvaukset rahaston hallinnoijille, normaalit pankkikulut
arvopaperitileille, myyntikulut jne.). Rahaston hankkimien sijoitusten hinnanlaskut tai
arvonmenetykset heijastavat yksittdisten rahastoyksikkéjen hinnassa ja siksi arvopaperien
hinnassa. Jos rahasto sijoittaa epalikvideihin omaisuuseriin, saattaa syntyd merkittavia
tappioita, jos ndmd omaisuuserdt luovutetaan, erityisesti ajallisen paineen alaisena
tapahtuvassa myynnissa: ndmé tappiot heijastuvat rahastoyksikkdjen arvoon ja siksi
arvopaperien arvoon. On myds olemassa mahdollisuus, ettd rahasto likvidoidaan arvopaperien
juoksuajan aikana. Tassé tapauksessa Liikkeeseenlaskijalla on oikeus suorittaa muokkauksia
arvopaperien suhteen, vastaavien ehtojen mukaisesti, erityisesti korvatakseen vastaavan
rahaston toisella rahastolla.]

[Riskit, jotka liittyvat porssilistattuihin rahastoihin kohde-etuuksina

Pdrssilistattujen rahastojen ("ETF") tavoitteena on jéljitelld mahdollisimman tarkasti indeksin,
korin tai tietyn yksittdisen arvon, kuten esimerkiksi kullan, kehitystd. Tdmén seurauksena
ETF:n arvo riippuu erityisesti yksittaisen indeksin tai korin tai muiden yksittéisten arvojen
hintakehityksestd. Ei voida poissulkea sitd, ettd saattaa esiintyd eroavaisuuksia ETF:n
hintakehityksen ja indeksin, korin tai muun yksittdisen arvon hintakehityksen valill4 (niin
kutsuttu "seurantavirhe (tracking error)").]

Riskit, jotka liittyvat futuurisopimuksiin kohde-etuuksina
a) Yleista
Futuurisopimukset ovat vakioituja termiinisopimuksia, jotka liittyvét rahoitusvélineisiin.

Yleisesti  ottaen  kohde-etuuden  kéateismarkkinan  hintakehityksen ja  vastaavan
futuurimarkkinan vélilla on tiivis korrelaatio. Koska Warrantit liittyvat kohde-etuuksina
oleviin futuurisopimuksiin, termiinisopimusten toiminnan seka niihin vaikuttavien tekijéiden
ymmartdminen ovat valttdmattomid Warranttien ostamiseen liittyvien riskien arvioimiseksi.
Edelld mainittuun arviointiin tarvitaan liséksi futuurisopimuksen kohde-etuuden markkinoiden
tuntemusta.

b) Rullaus

Koska futuurisopimuksilla on kullakin tietty erdéntymispdivé, Liikkeeseenlaskija voi korvata
pitk&aikaisilla Warranteilla kohde-etuuden lopullisissa ehdoissa maédriteltynd ajankohtana
futuurisopimuksella, jolla on pidempiaikaisuuden liséksi samat sopimukselliset ominaisuudet
kuin futuurisopimuksella, joka toimii alun perin kohde-etuutena ("Rullaus™).
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Kun Rullaus on saatettu loppuun, Warranttien ominaisuuksia (esim. toteutushinta, knock-out-
taso) tarkistetaan.]

Jakso E — Tarjous

E.2b | Syyt tarjoamiseen
ja varojen kaytto,
jos muu kuin voiton
tavoittelu jaltai
tietyilta riskeilta
suojautuminen.

Ei sovellu; tarjoamisen syyna ovat voiton tekeminen ja/tai tietyilta riskeiltd suojautuminen, ja
Liikkeeseenlaskija tulee kayttdm&adn tAssd perusesitteessd esitellylld  Warranttien
liikkeeseenlaskulla keradménsa varat liiketoimintansa yleisiin tarpeisiin.

E.3 Kuvaus
tarjousehdoista.

Warranttien tarjoustapa, tarjoaja ja lilkkeeseenlaskupéiva

[Warrantteja tarjotaan markkinapaikkojen ulkopuolella (over-the-counter) jatkuvasti
[yhdessa][tai][useassa] sarjassa], joilla on toisistaan poikkeavat ominaisuudet]].

Warranttien tarjoaminen [Saksassa][,] [ja] [Portugalissa][,] [ja] [Ranskassa][,] [ja]
[Alankomaissa][,] [ja] [Suomessa] [ja] [Ruotsissa] alkaa [e].]

[Warrantteja tarjotaan merkintdaikana [[yhdessd][tai][useassa] sarjassa[, joilla on toisistaan
poikkeavat ominaisuudet]] kiintedlla hinnalla, johon on lisétty liikkeeseenlaskupalkkio. Kun
soveltuva merkintdaika on péattynyt, Warrantteja tullaan myyméan markkinapaikkojen
ulkopuolella (over-the-counter).

Merkintdaika alkaa [e] ja péittyy [e].]

Liikkeeseenlaskija varaa itselleen oikeuden [keskeyttdd merkintdaika ennenaikaisesti] [perua
tarjous] mistd tahansa syystd. [Jos mind tahansa kellonaikana jonain arkipdivdnd ennen
merkintdajan paittymistd on saavutettu Warranteille merkintdméaré, joka on véhintdin [e],
Liikkeeseenlaskija tulee ilman eri ilmoitusta keskeyttdmdan arvopapereiden merkintdajan
paattyvaksi asianomaisen arkipdivan kyseisena kellonaikana.]

[Liikkeeseenlaskija varaa itselleen oikeuden perua Warranttien liikkeeseenlasku milloin
tahansa misté tahansa syysta.]

[Muiden seikkojen ohella Warranttien liikkeeseenlasku riippuu erityisesti siitd, onko
Liikkeeseenlaskija saanut kootuksi arvopapereille merkintdajan péattymiseen mennessé
yhteensé vdhintaddn [e] merkintdpyyntdd. Jos tdmé ehto ei tayty, Liikkeeseenlaskija voi perua
Warranttien liikkeeseenlaskun merkintdajan paattyessa.]

Warranttien [tarjoaja] [tarjoajat] [on] [ovat]: [e].

[Liikkeeseenlaskupdivd on: [e][Aikaisintaan [e], joka tapauksessa ensimmaéisend
selvityspdivand tai sitd ennen, kun kauppa on toteutettu [kauppapaikassa, joka vastaa EU-
direktiivin 2014/65/EU art. 4 (1) nro. 24:n maaritelmaéa].]]

Warrantteja saa tarjota ja/tai myyda ainoastaan, mikali kaikkia Warranttien osto-, tarjonta-,
myynti- ja/tai toimitusvaltioissa ja/tai valtioissa, joissa titd asiakirjaa jaellaan tai pidet&an
nahtavilld, soveltuvia lakeja ja sd&nnoksid noudatetaan. Warranttien tarjonta ja/tai myynti
edellyttavat lisaksi, ettd kaikki Warranttien ostoon, tarjoamiseen, myyntiin tai toimittamiseen
vaadittavat on asianomaisen valtion oikeussaantdjen mukaisesti saatu.

Erityisesti sertifikaatteja ei saa hankkia tai pitdd hallussaan tai siirtdd etuusjérjestelyn
sijoittajalle tai yhteisolle, joka kéyttaa etuusjarjestelyn sijoittajan varoja, ellei sen hankinta tai
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Warranttien hallussapito aiheuta muuta kuin vuoden 1974 Yhdysvaltojen eldketulon
turvaamista koskevan lain (U.S. Employee Retirement Income Security Act) korjatun
painoksen ("ERISA") kohdan 406 tai lain kohdan 4975 tai vastaavan lain rikkomuksen
poikkeuksetta kiellettyd tapahtumaa. Jarjestelyn sijoittajalla tarkoitetaan tassé yhteydessa (a)
ERISA:n alaista tyontekijoiden etuusjarjestelya (kuten maaritelty ERISA:n kohdassa 3(3)), (b)
Yhdysvaltojen verolain (Internal Revenue Code) kohdan 4975 mukaista ja kuvaamaa
jarjestelya tai (c) mitd tahansa yksikkod, jonka kohde-etuutena oleviin varoihin sisaltyy
etuusjérjestelyvaroja, johon soveltuvat Yhdysvaltain tyéministerion asetukset § 2510.3-101
(29 CFR § 2510.3-101 ERISAn muokkaamalla tavalla tai (d) vastaavan lain alaista
tyontekijoiden etuusjérjestelyd tai jarjestelyd. Warrantteja ei ole rekisterdity eikd tulla
rekister6iméan Yhdysvaltain vuoden 1933 noudattaen arvopaperilakia ("Securities Act"),
muutoksineen, tai milladn arvopapereiden séantelyviranomaisella missaén osavaltiossa tai
muulla Yhdysvaltojen oikeudenkayttdalueella. Liikkeeseenlaskijaa ei ole rekisterdity eika
tulla rekister6iméén "sijoitusyhtiond" Yhdysvaltain vuoden 1940 sijoitusyhtidlain (US
Commodity Exchange Act, "CEA") alaisuudessa, muutoksineen, perustuen sen kohtaan
3(c)(7), eikd kukaan henkild ole rekisterdinyt eikd rekisterdidy Liikkeeseenlaskijan
hyodykepoolin hoitajana Yhdysvaltain sijoitusyhtilain alaisuudessa, muutoksineen, ja sen
alaisten U.S. Commodity Futures Trading -komission sadnttjen nojalla ("CFTC-séannot").
Niinp4 Warrantteja ei saa tarjota, myydd, pantata, myyda edelleen, toimittaa tai muuten siirtaa
paitsi (a) "offshore-transaktiona" (siten, kuten kasite maéritelldan arvopaperilain asetuksen S
("Regulation S™) mukaisesti) ja (b) henkildille, jotka ovat sekd (1) "Ei- Yhdysvaltain
henkilditd" (siten, kuten termi médritellddn CFTC-sddnndssa 4.7, mutta lukuun ottamatta sen
kohdan (D) nojalla patevida oikeutettuja henkilditd, jotka eivat ole "Ei- Yhdysvaltain
henkil6itd") ja (2) eivitkd " Yhdysvaltain henkilditd" (kuten Kyseiset termit on méaaritelty
asetuksen S séanndssa 902(K)(1), (kukin téallainen henkild sekd (1) ja (2) mainittuna edelld,
"Sallittu ostaja')). Jos Warrantit hankkiva Sallittu Ostaja ostaa ne toisen henkilén puolesta tai
eduksi, toisen henkilén on myo6s oltava Sallittu ostaja. Warrantit eivat ole tulevaisuudessa
toimitettavan hyoddykkeen myyntisopimuksia, (tai sellaisen vaihtoehtoja), eikd niitd ole
markkinoitu sellaisina, joihin sovelletaan CEA:ta. Warranttien kaupankéyntia ei mydskéan ole
hyvaksytty CEA:n alaisen U.S. Commodity Futures Trading -komission alaisuudessa.

Liikkeeseenlaskuhinta seka ostettaessa maksettavat kustannukset ja verot
Alkuperdinen liikkeeseenlaskuhinta on [e].

[Ei sovellu, koska Warranttien ostoon ei liity sellaisia Liikkeeseenlaskijan veloittamia
kustannuksia tai veroja, jotka perittdisiin ostajilta tai merkitsijoiltd.] [Warranttien ostoon
liittyy kustannukset ja verot, joiden mdaard on: [lisdd kustannukset ja verot: [e].]
[Liikkeeseenlaskija sallii, ettd kyseessa olevien Warranttien myynnisté peritddn [enintdén] [e]
suuruinen myyntipalkkio. Myyntipalkkio lasketaan alkuperdisesta liikkeeseenlaskuhinnasta tai
Warrantin myyntihinnasta jalkimarkkinoilla, mikali jalkimmainen hinta on ensiksi mainittua
suurempi.]

E.4

Kuvaus kaikista
liikkeeseenlaskun/ta
rjoukseen liittyvista
olennaisista

intresseistd, mukaan
lukien eturistiriidat.

Liikkeeseenlaskija, sen konserni- ja omistusyhteysyhtiét sek& muut Citigroup, Inc.:iin
kuuluvat tai omistuksellisesti liittyvat yhtiét toimivat yleensd Warranttien laskenta-
asiamiehind. Tdma toiminta saattaa johtaa eturistiriitatilanteisiin, sill& laskenta-asiamiehen
tehtdviin kuuluu joidenkin sellaisten médritysten ja paétosten tekeminen, joilla voi olla
negatiivinen vaikutus Warranttien arvoon tai kateissuorituksen maaraan.

Liikkeeseenlaskija, sen konserni- ja l&heisyhtiot sekd muut Citigroup, Inc.:iin kuuluvat tai
omistuksellisesti liittyvat yhtiot saattavat aktiivisesti tehdd transaktioita kohde-etuuksilla,
muilla omaisuuserill tai kohde-etuuteen liittyvill& johdannaisilla, porssinoteeratuilla optioilla
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tai termiinisopimuksilla taikka mahdollisesti laskea liikkeeseen muita kohde-etuuteen liittyvia
arvopapereita ja johdannaisia. Yhtiot voivat myds hankkia kohde-etuuden uusia osuuksia tai
muita arvopapereita tai, jos kohde-etuudet ovat indekseja, indekseihin sisaltyvien yksittaisten
yhtididen osuuksia ja arvopapereita, tai toimia téllaisten yhteisdjen taloudellisina
neuvonantajina tai harjoittaa niiden kanssa liikepankkitoimintaa. Yhtigilla on velvollisuus
tayttdd edell& mainittuihin toimiin liittyvét velvollisuutensa riippumatta Warranttien haltijoille
aiheutuvista seurauksista seka tarvittaessa suorittaa tarpeellisiksi katsomansa toimenpiteet
suojatakseen itseddn tai turvatakseen ndihin liikesuhteisiin liittyvét etunsa. Y1l mainitut
toiminnot voivat johtaa eturistiriitatilanteisiin ja vaikuttaa negatiivisesti kohde-etuuden seka
siihen liittyvien arvopapereiden, kuten Warranttien, hintaan.

Liikkeeseenlaskija, sen konserni- ja omistusyhteysyhtiét sek& muut Citigroup, Inc.:iin
kuuluvat tai omistuksellisesti liittyvat yhtiot saattavat laskea liikkeeseen lisad
johdannaisarvopapereita, jotka liittyvat kohde-etuuteen tai sen osatekijéihin, mukaan lukien
Warranttien kanssa samanlaiset tai samankaltaiset arvopaperit. Warranttien kanssa
kilpailevien tuotteiden tuominen markkinoille saattaa vaikuttaa kohde-etuuden tai sen
osatekijoiden hintaan seka sitd kautta myds Warranttien hintaan. Liikkeeseenlaskija, sen
konserni- ja omistusyhteysyhtiot sekd muut Citigroup, Inc.:iin kuuluvat tai omistuksellisesti
liittyvat yhtidt voivat saada kohde-etuuteen tai sen osatekijoihin liittyvaa ei-julkista tietoa,
mutta niilla ei ole velvollisuutta valittdd téllaista tietoa Warranttien haltijoille. Liséksi
Citigroup, Inc. tai siihen omistuksellisesti liittyvat yhtiét voivat julkistaa kohde-etuuteen tai
sen osatekijoihin liittyvid tutkimusraportteja. Tallaiset toiminnot saattavat siséltaa
eturistiriidan sek& vaikuttaa Warranttien hintoihin.

[Sijoittajien tulisi ottaa huomioon, ettd sijoittajille haitallisia eturistiriitoja saattaa aiheutua
myyntipalkkioiden — maksamisesta  jakelijoille, koska talldin  jakelijat saattavat
palkkiokannustimen vuoksi suositella sellaisia Warrantteja, jotka tuottavat suuremman
palkkion. Sijoittajien tulisi tdmén vuoksi ennen Warranttien ostamista aina pyyta4 pankkiaan,
taloudellista neuvonantajaansa sekd muita neuvonantajia antamaan tiedot mahdollisista
eturistiriidoista.]

[Lisé& mahdolliset eturistiriidat, jotka liittyvét tiettyyn asiaan: e]

E.7

Arvioidut
kustannukset, jotka
liikkeeseenlaskija
tai tarjoaja veloittaa
sijoittajalta.

[Ei sovellu, koska Liikkeeseenlaskija tai jakelija(t) eivat veloita tallaisia kustannuksia
sijoittajalta.] [Warrantteihin liittyvat arvioidut kustannukset[, mukaan lukien kustannukset,
jotka johtuvat hyvéksymisestd kaupankdynnin kohteeksi porssiin,] sisdltyvat merkinta- tai
myyntihintaan riippuen siitd, kummasta on kysymys. Jos sijoittaja ostaa Warrantteja
jakelijalta, sijoittajan maksama myyntihinta saattaa sisaltdd palkkioita, jotka jakelijan tulee
ilmoittaa.][lisda kuvaus tallaisista kustannuksista: e]
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