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Jiljempdnd esitetty tiivistelmd (Summary) sisdltdd  toisilleen vaihtoehtoisia ilmaisuja sekd avoimia
tekstikenttid, jotka on merkitty hakasulkein tai kursiivilla ja jotka liittyvit 7. toukokuuta 2014 pdivityn
Perusesitteen (Base Prospectus) perusteella liikkeeseen laskettaviin Warrantteihin (Warrants). Yksittdisiin
Warranttiliikkeeseenlaskuihin liittyvit tiivistelmdt tullaan sisdllyttamddn Lopullisiin Ehtoihin (Final Terms) ja
ne sisdltdvdt ainoastaan ne tekstit, jotka ovat olennaisia kyseisen Warranttiliikkeeseenlaskun kannalta. Lisdksi
sellaiset jdljempdnd olevassa Tiivistelmdssd esiintyvit tekstitilat ("®"), jotka ovat olennaisia tietyn yksittdisen
litkkeeseenlaskun kannalta, tullaan tdydentdimdidin kyseistd liikkeeseenlaskua koskevassa tiivistelmdssd.

Tiivistelmét koostuvat erityisistii tiedonantovelvoitteista, jotka tunnetaan “elementteini”. Niméi
elementit on jaettu jiljempiné Jaksoihin A-E ja numeroitu (A.1-E.7).

Tama Tiivistelmé sisdltid kaikki timintyyppisisti arvopapereista ja liikkeeseenlaskijoista laadittuun
tiivistelméin sisillytettiviksi edellytetyt elementit. Koska joitakin elementteji ei ole tarvinnut
sisillyttia tiahin Tiivistelméin, numerointi ei ole katkeamatonta ja siini voi olla aukkoja. Silloinkaan
kun elementti on arvopaperin tai liikkkeeseenlaskijan tyypin vuoksi pitinyt sisillyttai tiivistelmééan, on
mahdollista, ettei olennaista tietoa ole ollut saatavilla julkaistavaksi kyseisessi elementissi. Téllaisessa
tapauksessa tiivistelmai sisiltisi lyhyen kuvauksen avaintiedosta ja asianomaisessa kohdassa maininnan
”Ei sovellu”.

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Al Téssd Tiivistelmdssd esitetddn Citigroup Global Markets Deutschland AG:n (“Liikkeeseenlaskija”) sekd 7.
toukokuuta 2014 pidivdtyn Perusesitteen puitteissa (kuten [liittdja [lisdé liitteet, kuten saattaa olla: ] ja kuten]
[lisdksi] liitettynd aika ajoin] liikkeeseen laskettujen Warranttien pédpiirteet ja riskit. Tiivistelméd on tarkoitettu
johdannoksi Perusesitteelle. Sijoittajien tulisi tdstd syystd varmistua siitd, ettd kaikki Warrantteja koskevat
sijoituspaétokset perustuvat koko Esitteeseen (Prospectus) perehtymiseen, mukaan lukien viitteeksi lisdtyt asiakirjat,
mahdolliset liitteet ja Lopulliset Ehdot. Jos oikeudessa esitetddn perusesitteen,viitteeksi lisdttyjen asiakirjojen,
liitteiden ja asianomaisten Lopullisten Ehtojen siséltdmiin tietoihin liittyvid vaatimuksia, kantajana toimiva sijoittaja
saattaa yksittdisen Euroopan Talousalueen jasenvaltion sddnndsten johdosta joutua ennen oikeudenkiynnin alkamista
kustantamaan perusesitteen, viitteeksi lisdttyjen asiakirjojen, mahdollisten liitteiden ja Lopullisten Ehtojen
kadntdmisen tuomioistuimen kielelle. Liikkeeseenlaskijalla on oletettu vastuu tdstd Tiivistelmdstd, mukaan lukien
kaikki sen kddnnokset. Liikkeeseenlaskija tai Tiivistelmdn esittdvdt henkilt voidaan asettaa vastuuseen, mutta
ainoastaan, jos Tiivistelmé on harhaanjohtava, epitdsmaéllinen tai epdjohdonmukainen luettaessa sitd yhdessé Esitteen
muiden osien kanssa tai ellei Tiivistelma luettaessa sitd yhdesséd Perusesitteen muiden osien kanssa ilmaise vaadittuja

avaintietoja.
A2 Esitteen kayttamistd | [Liikkeeseenlaskija antaa kaikille vélittdjille suostumuksen (yleinen suostumus) kayttda
koskeva suostumus. Esitettd  (Prospectus). Yleinen suostumus arvopapereiden jilleenmyyntiin  ja

luovuttamiseen sijoittajille myonnetddn vélittdjille [Saksassa] [,] [ja] [Portugalissa] [,] [ja]
[Ranskassa] [,] [ja] [Alankomaissa] [ja] [Suomessa] ("Tarjousvaltio[t]").]

Liikkeeseenlaskija antaa suostumuksen Esitteen kdyttoon ja hyviksyy Esitteen siséltoon
liittyvan vastuun seuraavien vilittdjien osalta (yksittdinen suostumus): [e®]. Yksittdinen
suostumus annetaan arvopapereiden jdlleenmyyntiin ja luovuttamiseen sijoittajille
[Saksassa] [,] [ja] [Portugalissa] [,] [ja] [Ranskassa] [,] [ja] [Alankomaissa] [ja]
[Suomessa] ("Tarjousvaltio[t]").]

[Liséksi tdma suostumuksen ehtona on [e].]

[Valittdjat jalleenmyyvét arvopaperit ja jakavat ne sijoittajille [[®] ja [®] vilisend aikana]
("Tarjousaika") [Perusesitteen voimassaoloaikana Saksan  Arvopaperiesitelain
(Wertpapierprospektgesetz, "WpPG") § 9:n mukaisesti].




MikKili sijoitusmahdollisuutta koskevan tarjouksen tekee vilittijé, tarjouksen ehdot
tulee antaa sijoittajalle samanaikaisesti tarjouksen tekemisen kanssa.

Jakso B

— Liikkeeseenlaskija ja ta

kaaja

B.1 Liikkeeseenlaskijan Liikkeeseenlaskijan oikeudellinen ja kaupallisissa yhteyksissd kdytetty nimi on Citigroup
virallinen nimi ja muu | Global Markets Deutschland AG.
litketoiminnassa
kéytetty toiminimi.

B.2 Liikkeeseenlaskijan Kotipaikka
asuinpaikka ja ) o )

. . Frankfurt am Main; Citigroup Global Markets Deutschland AG:n osoite on Frankfurter
oikeudellinen =~ muoto, ] ) )
. . Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany (puhelin
liikkeeseenlaskijaan
sovellettava  laki  ja +49 (0)69-1366-0).
liikkeeseenlaskijan Oikeudellinen muoto ja sovellettava laki
perustamismaa.
Liikkeeseenlaskija on Saksan lain mukainen osakeyhtio (Aktiengesellschaft, "AG").
Rekisterdintipaikka
Liikkeeseenlaskija on perustettu Saksassa ja rekisterdity Frankfurt am Mainin yleisen
tuomioistuimen ylldpitdmééan kaupparekisteriin numerolla HRB 88301.

B.4b Kuvaus mahdollisista | Maailmantalouden kehityksen perusteella liikkeeseenlaskija arvioi talouskasvun jadvén
tiedossa olevista | vaatimattomaksi ja olevan 2,7-3,2 % vuonna 2015. Liikkeeseenlaskija arvioi yleisesti,
suuntauksista, jotka | ettd eri alueiden vililld tulee maailmanlaajuisesti olemaan jatkossakin merkittdvia eroja.
vaikuttavat

liikkkeeseenlaskijaan ja
sen toimialaan.

Yhdysvalloissa jdd ndhtdvéksi, miten Yhdysvaltain keskuspankki (Federal Reserve
System "FED") tulee vastaamaan nykyisiin haasteisiin ja miten kestdvdd talouden
nykyinen suotuisa kasvuvauhti tulee olemaan. Liikkeeseenlaskija ei ennakoi tilld hetkelld
kaytettdvissd olevien tietojen perusteella korkojen nousua syyskuuhun 2015 mennessa.
Tédmé ennuste on kuitenkin varsin epidvarma sen suhteen, kuinka pitkddn Yhdysvaltain
talous vastustaa korkojen nostopainetta.

Euroalueen kasvuprosentiksi arvioidaan véhdiset 1,1 % vuonna 2015. Taloudellisen
toiminnan elpymisen voidaan katsoa johtuvan ennen kaikkea heikosta eurosta.
Maailmankaupan kasvu tulee silti olemaan todenndkdoisesti melko vaatimatonta, koska
globaali laajentuminen hidastuu.

Toinen suuri haaste tulee olemaan 6ljyn hinnan lasku. Tédmén kehityksen vaikutusta
liikkkeeseenlaskijan asiakkaisiin tdytyy seurata ja analysoida tapauskohtaisesti. Vaikka
EKP korosti hintojen laskun pitkdaikaisia myonteisid vaikutuksia, Liikkeeseenlaskija
ndkee suuria ongelmia etenkin sen suhteen, miten tdméi vaikuttaa inflaatioon. Ottaen
huomioon nykyisen inflaation ja talouskasvun hidastumisen, EKP:n voisi olettaa
vastaavan sithen kéaynnistimilld maiardllisen keventdmisohjelman. Ellei EKP toimi
nopeasti, se ei tule suurella todenndkéisyydelld saavuttamaan hintavakaustavoitettaan,
jolloin sen luotettavuus tulee téssd suhteessa kérsimédédn. Liikkeeseenlaskija arvioi, ettd
EKP laajentaa ja muuttaa arvopapereiden osto-ohjelmaansa vuoden 2015 alkupuolella
palauttaakseen inflaation takaisin térkeédlle 2 %:n tasolle. Maailmantalouden alhaisesta
kasvusta johtuvan alhaisen inflaation vaikutus ja hintojen laskun voivat heijastua
Liikkeeseenlaskijaan vain vilillisesti, jos sen asiakkaat keskeyttividt maailmanlaajuisen

sijoitustoimintansa. Teollisuusmaissa inflaatioprosentin pitdisi pysyd alhaisena 1,4
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prosentissa vuonna 2015 ja lisdéntyvdn hieman seuraavina vuosina. Kehitysmaissa, 4,4
prosentin inflaatiotrendin pitéisi pysyé edelleen samalla tasolla vuosina 2015 ja 2016.

Liikkeeseenlaskija odottaa Saksan kasvuvauhdiksi 1,2 % vuonna 2015 ja 1,7 % vuonna
2016. Saksan inflaation pitdisi my0s pysytelld 2 %:n alapuolella.

Aasiaa pidetddn yleensd vakaana ja se tulee varmasti houkuttelemaan edelleen sijoittajia.
Niahtdvdksi kuitenkin jdd, miten Kiina vastaa sitd nyt uhkaaviin haasteisiin, etenkin
talouskasvun laskuun.

Pankkitoiminta vaikutti olevan Euroopassa vuoden 2014 alussa melko vahvalla pohjalla.
Heikot talousnidkymit, joita erityisesti maailmanpolitiikkan jinnitteet aiheuttivat,
aiheuttavat kuitenkin hieman huolta taloudellisen dynamiikan hiipumisen suhteen.

EKP:n lokakuussa 2014 suorittamat stressitestit paljastivat eurooppalaisissa pankeissa
useita padomavajeita, vaikka huomio keskittyy edelleen velkaantumisasteen alentamiseen
ja omaisuuserien laadun parantamiseen. Eurooppalaisten pankkien tulokset tulevat
laskemaan yhd monimutkaisempien lainsdddannélliset vaatimusten johdosta, kunnes
reaalitalous alkaa hitaasti elpya. Erilaiset sddnndt padomalle, likviditeetille ja pankkien
rakenteelle sekd niiden tdytdntoonpanon aikataulut tulevat my6s luomaan
kilpailukyvyltdan erilaisia jarjestelmid.

Yhdysvalloissa pankkien kannattavuus parani edelleen, vaikka tarpeet riskeihin
varautumiseen antolainaustoimintaa tulevat luultavasti myo6s sielld lisddntyméén.
Oikeuskiistojen kulut tai uhkasakot muodostavat edelleen merkittdvén riskin, joita
rahoituslaitosten tulee olemaan vaikea laskea maailmanlaajuisesti.

Saksassa yritysten investointitoiminnan ja luottojen kysynnédn pitéisi véhitellen alkaa
nousta ensivuonna. Sisdisten ja vaihtoehtoisten ulkoisten rahoitusldhteiden kéyton
lisddntyminen ovat kuitenkin este antolainaustoiminnan merkittdvélle elpymiselle.
Liikkeeseenlaskija arvioi lisdksi kilpailun kansallisilla pankkimarkkinoilla jélleen
tehostuvan kansainvilisille yritysasiakkaille ja saksalaisille keskisuurille yrityksille.

Pddomaa, sddtelyd ja rakenneuudistuksia koskevat kysymykset tulevat vaikuttamaan
edelleen oleellisesti pankkialaan vuonna 2015, miké tulee myods ndkymédin kulupuolella.
Pankkien tulisi keskittyd yleiseen kustannusten véhentdmiseen ja harkitsemaan
liikketoimintamallejaan.  Lisddntyneen  sddntelyvaatimukset oman pddoman ja
maksuvalmiuden suhteen tulevat vaatimaan edelleen rahoitusalan huomiota ja lisdédméain
merkittavisti toimintakustannuksia.

Liikkeeseenlaskija arvioi yleisesti, ettd tilivuoden 2015 tulos on merkitsevésti parempi
kuin taso, joka saavutettiin vuonna 2014 kertaluonteisten erien oikaisun jilkeen. Tassé
suhteessa budjetoidut tuotot kustannusten ja toiminnan allokointimallin muutoksesta
Saksassa tulevat korvaamaan osittain tulojen menetyksid (1) German Bundesbankin
Treasury -divisioonaan tehdyistd sijoituksista ja (2) CATs-OS-jdrjestelmien myynnista
saaduista myyntituotoista. Liikkeeseenlaskija ennakoi siksi toimintatehokkuuden pysyvén
entiselld, aiempien vuosien tasolla (ilman kertaluonteisia vaikutuksia). Liikkeeseenlaskija
olettaa tdlld hetkelld, ettd vuonna 2015 ei tule olemana tarvetta uudelleenjérjestelyille,
joten tillaisten toimenpiteiden suhteen ole tehty varauksia. Liikkeeseenlaskija olettaa
nykyisen suunnittelun perusteella, ettd riskinkantokyky tullaan sdilyttiméén tilivuonna
2015.

B.S

Jos

liikkeeseenlaskija

Liikkeeseenlaskija kuuluu Citigroupin saksalaiseen alakonserniin. Liikkeeseenlaskija on




kuuluu konserniin, on
esitettdva
padpiirteittdinen kuvaus
konsernista ja
liikkkeeseenlaskijan
asemasta siind.

julkinen osakeyhtid, jota johtaa johtokunta (executive board). Liikkeeseenlaskijan omistaa

kokonaisuudessaan saksalainen holding-yhtio Citigroup Global Markets Finance
Corporation & Co. beschrinkt haftende KG, kommandiittiyhtid, jonka rekisterdity

toimipaikka on Frankfurt/Mainissa.

Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschrinkt haftende KG on mydés
Liikkeeseenlaskijan ddneton yhtiomies, jonka ddnetdn pddomapanos ("Stille Einlage") oli
30.11.2014 yhteensd 122.710.051,49 euroa. Citigroup Global Markets Finance Corpora-
tion & Co. beschriankt haftende KG:n vastuullinen yhtiomies on Citigroup Global Markets
Finance LLC (USA). Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschrénkt
haftende KG:n ainoa déneton yhtiomies on Citi Overseas Investment Bahamas Inc.

Kaikki Citigroup Global Markets Finance LLC:n osakkeet omistaa Citi Overseas Invest-
ment Bahamas Inc., jonka ainoa osakkeenomistaja on Citibank Overseas Investment Cor-
poration (USA). Viimeksi mainitun yhtién omistaa puolestaan 100-prosenttisesti Citibank,
N.A. (USA). Citibank, N.A. (USA) on 100-prosenttisesti Citicorpin (USA) omistama,
jonka puolestaan omistaa 100-prosenttisesti Citigroup, Inc. (USA).

B.9 Jos laaditaan | Ei sovellu; Liikkeeseenlaskija on pédttinyt olla antamatta tulosennusteita tai -arvioita
tulosennuste tai -arvio, | tdssd Perusesitteessa.
on ilmoitettava luvut.

B.10 Kuvaus historiallisia | Ei sovellu, koska Liikkeeseenlaskijan virallinen tilintarkastaja on suorittanut
taloudellisia tietoja | Liikkeeseenlaskijan tilinpdétosten tilintarkastuksen tilikausilta 1.12.2013-30.11.2014 ja
koskevassa 1.12.2012-30.11.2013 ja vahvistanut epépétevin tilintarkastajan lausunnon.
tilintarkastuskertomuks
essa mahdollisesti
esitettyjen muistutusten
luonteesta.

B.12 Liikkeeseenlaskijaa Citigroup Global Markets Deutschland AG:n Kkeskeiset taloudelliset tiedot
koskevat valikoidut
historialliset  keskeiset Alla olevassa taulukossa esitetddn tiettyjd, tilivuoden 2014 tilinpddtdksestd otettuja

taloudelliset tiedot on
esitettiva jokaiselta
tilikaudelta, joka kuuluu
historiallisten
taloudellisten  tietojen

kattamalle jaksolle, ja

seuraavalta
osavuosikaudelta.
Lisdksi on esitettdvd
vastaavaa jaksoa
edeltdvélld tilikaudella
koskevat vertailevat
tiedot. Vertailevia

tasetietoja ei kuitenkaan

tarvitse esittdd, vaan
timéd vaatimus tayttyy,
kun esitetdédn tilikauden

lopun tasetiedot.

olennaisia taloudellisia lukuja koskeva, edellisen tilivuoden (tilivuosi 2013) ja tilivuoden
2014 vilinen vertailu, joka ilmentdd Citigroup Global Markets Deutschland AG:n
litkketoiminnan kehittymista:

30.11.2014 edellinen tilikausi
miljoonaa euroa (30.11.2013)
miljoonaa euroa
Taseen loppusumma yht. 8 694,5 13 516,2
Oma pddoma 590,5 590,5
Tyontekijamadra 267 270
01.12.2013 edellinen tilikausi
- (01.12.2012
30.11.2014 _




Lausunto, jonka
mukaan
liikkkeeseenlaskijan
kehitysndkymissd ei ole
tapahtunut merkittavia
kielteisia muutoksia
viimeisen tarkastetun
tilinpadtoksen
julkistamispdivin

jilkeen, tai  kuvaus
mahdollisista

merkittavista kielteisistd

muutoksista.
Kuvaus historiallisten
taloudellisten  tietojen

kattaman jakson jilkeen
tapahtuneista
merkittivista
muutoksista
liikkeeseenlaskijan
taloudellisessa

asemassa tai
kaupankédyntipositiossa.

miljoonaa euroa

30.11.2013)
miljoonaa euroa

Toiminnan korkotuotot 4.7 5,7
Palkkiotuotot 186,6 123,7
Nettotuotot 57,1 35,1
kaupankdyntitoiminnasta

Yleiset hallintokulut 1394 151,0

Taseen laadintapdivini taseesta ilmenevi oma pifioma koostuu seuraavista eristd:

30.11.2014 edellinen tilikausi
miljoonaa euroa (30.11.2013)
(tarkastettu) miljoonaa euroa (tarka-
stettu)
Merkitty pddoma
Osakepddoma 210,6 210,6
Adnettdmin yhtiomiehen 122,7 122,7
padomapanos
Piddomarahastot 196,3 1963
Lakisééteiset rahastot 33,0 33,0
Muut rahastot 27,9 27,9

varoista

(supplemental

capital) (etuoikeudeltaan huonommat
hyvéksymismenettelyn tuloksena seuraavasti:

Saksan pankkiasetuksen (KWG) 10 §:n mukaisessa sdédntelysséd tarkoitetut omat varat
koostuvat rajoituksettomista omista varoista (core capital) ja rajoituksenalaisista omista

velat) soveltuvan

30.11.2014
miljoonaa euroa

edellinen tilikausi
(30.11.2013)

miljoonaa euroa

Taseen mukainen

padoma

oma 590,5

590,5

Lisdysrahasto
pankkitoiminnan

varten Saksan kauppalain
(HGB) § 340g:n nojalla

yleisid
riskeja

19,6

13,3

Vihennettdvit aineettomat 0

hyodykkeet

Rajoituksettomat omat varat

610,1

603,8




Rajoituksenalaiset ~ omat 0,0 0,0
varat
Oma péddoma 610,1 603,8

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa, ettei sen ndkymissd ole tapahtunut olennaista haitallista
muutosta edellisen tilikauden paéttymispdivén (30.11.2014) jéalkeen.

Lisdksi

kaupankédyntitarkoituksessa tehdyissd sijoituksissa ole tapahtunut merkittdvdd muutosta

lilkkeeseenlaskija ilmoittaa, ettei sen taloudellisessa asemassa tai

edellisen tilintarkastetun tilikauden paivayksen (30.11.2014) jalkeen.

B.13 Kuvaus Viime aikoina ei ole esiintynyt mitddn merkittdvid tapahtumia, joilla olisi huomattava
liikkkeeseenlaskijaan vaikutus arvioon Liikkeeseenlaskijan maksukyvystd. Talld hetkelld Frankfurt-Hoechstin
liittyvista veroviranomainen suorittaa kuitenkin Citigroup Global Markets Deutschland AG:lle
viimeaikaisista vuosien 2007-2008 ennakonpidétyksiin kohdistuvan erikoistilintarkastuksen. Tassé
tapahtumista, jotka ovat | yhteydessd veroviranomainen on ilmaissut kantanaan, ettd Citigroup Global Market
ratkaisevia arvioitaessa | Deutschland AG on saattanut jattdd pidattdméttd ja maksamatta ennakonpidétyksid
litkkeeseenlaskijan osingoista, joita se on saanut niin kutsuttujen cum-ex-liiketoimien yhteydessé
maksukyky4. asiakkattensa puolesta hallussaan pitimistddn osakkeista. Tdmédn perusteella

veroviranomainen on télld hetkelld sitd mieltd, ettd Citigroup Global Markets Deutschland
AG on vastuussa pidattamattomistd ennakonpidétyksistd yli 706 miljoonan euron edesti
vuosille 2007 ja 2008. Jos veroviranomaisen kanta vahvistetaan, saattaa vuosille 2009 -
2011 muodostua lisdé verovelkaa, jonka suuruutta ei tilld hetkelld kyetd arvioimaan.
Veroviranomaisten velkasyytteen pédldhtokohtana on kysymys, onko Citigroup Global
Markets Deutschland AG katsottava saksalaiseksi myyntitoimintaa suorittavaksi pankiksi
(die den Verkaufsauftrag ausfiihrende Stelle) vastaavina vuosina. Lisdksi velkasyytteen
méidrin selvittdimiseen kéytetty menetelmi on kyseenalainen samoin kuin se, voidaanko
Citigroup Global Markets Deutschland AG:té pitdd vastuullisena paidvelallisena.

Citigroup Global Markets Deutschland on saanut lakineuvontaa hyvémaineiselta
veroasiantuntijayritykseltd sekd hyvémaineiselta kirjanpitoyritykseltd. Nédiden perusteella
Citigroup Global Markets Deutschland AG:n johtajisto on sitd mieltd, ettd todenndkdisyys
tdmén asian voittamiseen oikeudenkdynnissd on yli 50 prosenttia. Talta pohjalta Citigroup
Global Markets Deutschland AG:n johtajisto on paéttdnyt muodostaa reservin ainoastaan
odotettavissa olevia lakineuvonta- ja oikeudenkdyntikustannuksia varten, mikéli sellaisia
on tulossa, ja on paittinyt, ettd 2 miljoonaa euroa on tdhdn sopiva summa.

Lisdksi tulee huomata, ettd Citigroup on télld hetkelld selvittdméssd mahdollisuuksia
organisaatiorakenteensa optimointiin.

B.14 Jos  liikkeeseenlaskija | Katso B.5
on riippuvainen muista
konserniin  kuuluvista Citigroup Global Markets Finance Corporation saksalaisen holding-yhtion
yksikisti, timi on ominaisuudessa omistaa 100 prosenttia Liikkeeseenlaskijan osakkeista. Saksan
mainittava selkessti. osakeyhtidlain (Aktiengesetz, "AktG") § 17 (2):n mukaan yhtion, jonka osakkeista toinen

yhti6 omistaa enemmiston, katsotaan olevan riippuvainen tésté toisesta yhtiosta.

B.15 Kuvaus Liikkeeseenlaskija harjoittaa liiketoimintanaan yritys- ja investointipankkitoimintaa.
liikkkeeseenlaskijan Liikkeeseenlaskija tarjoaa yrityksille, wvaltioille ja instituutiosijoittajille kattavia
paétoimialoista. rahoituksellisia  ratkaisuja, jotka  voivat liittyd investointipankkitoimintaan,




korkomarkkinoihin, valuuttoihin, osakkeisiin ja johdannaisiin sekd maailmanlaajuisesti
tarjottaviin transaktiopalveluihin; lisdksi Liikkeeseenlaskija on johtava liikkeeseenlaskija
sellaisissa warranteissa ja sertifikaateissa, joiden loppusijoittajista pddosa on
vahittdissijoittajia. Vuoden 2012 lopusta alkaen Liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan ovat
kuuluneet myds Citi Private Bank — Saksan Family Office -toiminnot sekéd vakuudellisten

joukkovelkakirjalainojen tutkimus.

B.16 Liikkeeseenlaskijan on | Sen lisdksi, ettd Liikkeeseenlaskija ylld mainituin tavoin kuuluu Citigroup Inc:n
ilmoitettava, jos se on | muodostamaan konserniin, Liikkeeseenlaskija on my0s osapuolena méadrdysvaltaa seka
asiasta tietoinen, onko | tuoton- ja tappionjakoa koskevassa sopimuksessa sen vélittdémén emoyhtion kanssa.
liikkeeseenlaskija ) ] ) L B ) L

..o | Kyseisen sopimuksen ehtojen mukaisesti Liikkeeseenlaskija on alistanut liiketoimintansa
suoraan tai vilillisesti | i ) i ) ] )
. . . | johdon sen vilittdmin emoyhtion médrdysvaltaan. Niin ollen vilittdméilld holding-yhtiolla
jonkun omistuksessa tai ) o -

R . ... | on oikeus antaa médrdyksid Liikkeeseenlaskijalle.

maidrdysvallassa ja mikd
timd taho on sekd | gonimus edellyttdd Liikkeeseenlaskijaa myds siirtiméin koko voittonsa vilittsmille
kuvailtava emoyhtidlleen. Vastineeksi vilittoméilld emoyhtidlld on Saksan osakeyhtidlain (AktG)
maérdysvallan § 302 (1):n ja (3):n mukaisesti velvollisuus korvata Liikkeeseenlaskijalle kaikki vuotuiset
luonnetta. tappiot, joita Liikkeeseenlaskija mahdollisesti tekee sopimuksen voimassaoloaikana.

Jakso C — Arvopaperit

C.1 Kuvaus tarjottavien | Warranttien tyyppi/muoto
ja/tai kaupankdynnin ) o o ) ) o o o

. . Warrantit ovat rahoitusjohdannaisia, jotka voivat sisiltdéd optio-oikeuden ja joilla on siksi
kohteeksi otettavien

arvopapereiden tyypistd
ja lajista, mukaan lukien

mahdollinen  tunniste
(security identification
number).

Yksi keskeisistd

ominaispiirteistd on vipuvaikutus: kohde-etuuden arvonmuutos voi suhteettomasti muuttaa

monia yhteisid piirteitd johdannaisten kanssa. Warranttien
Warrantin arvoa. Vipuvaikutus toimii molempiin suuntiin — ei ainoastaan sijoittajan
eduksi, kun arvon méadrdavdt tekijat kehittyvdt suotuisasti, vaan my0s sijoittajan
vahingoksi, kun samat tekijét kehittyvét epdedullisesti. Warranttiin liittyvén suorituksen
maérd toteutuksen tai ennenaikaisen erddnnyttdmisen yhteydesséd riippuu kohde-etuuden

arvosta kyseisend ajankohtana.
[Jos Warranteista on annettu globaali haltijawarrantti, lisdd:

[Kutakin Warranttisarjaa] [Warrantteja] edustaa Globaali Haltijawarrantti (Global Bearer
Warrant), niiden
juoksuaikana anneta fyysisté asiakirjaa.]

jota sdilytetddn arvopaperisdilytyskeskuksessa. Warranteista ei

[Jos Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V on ilmoitettu

arvopaperisdilytyskeskukseksi  ja Warrantit lasketaan liikkeeseen rekisterdidyssd

muodossa, lisdd:

Warrantit tullaan laskemaan liikkeeseen rekisterdidyssd muodossa ja rekisterdimadn

arvopaperisdilytyskeskuksen arvo-osuusjdrjestelmddn Hollannin lain  mukaisesti.

Warranteista ei anneta globaaleja tai fyysisid arvopapereita.]

[Jos Euroclear France S.A. on ilmoitettu arvopaperisdilytyskeskukseksi ja Warrantit
lasketaan liikkeeseen aineettomassa muodossa, lisdd:

Warrantit tullaan laskemaan liikkeeseen aineettomina haltija-asiakirjoina (au porteur) ja
kirjaamaan arvopaperisiilytyskeskuksessa, joka merkitsee Warrantit tilinhaltijoiden
tileille. Warranteista ei anneta fyysistd asiakirjaa (kuten esimerkiksi Ranskan Raha- ja
Rahoituslain (Code monétaire et financier) Artiklassa R.211-7 tarkoitettu certificats




représentatif).

[Jos Central de Valores Mobilaros on ilmoitettu arvopaperisdilytyskeskukseksi ja
Warrantit lasketaan liikkeeseen aineettomassa muodossa, lisdd:

Warrantit tulevat olemaan aineettomia (forma escritural) ja niitd edustavat ainoastaan
arvo-osuudet (registos em conta). Warranttien hallinnointi on keskitetty Interbolsan
hallinnoimalle CVM:lle Portugalin lain mukaisesti. Warranteista ei anneta globaaleja tai
fyysisid arvopapereita.]

[Jos Euroclear Finland Ltd on ilmoitettu arvopaperisdilytyskeskukseksi ja Warrantit
lasketaan liikkeeseen aineettomassa muodossa, lisdd:

Warrantit tullaan laskemaan liikkeeseen suomalaisessa arvo-osuusjérjestelméssd, jota
yllépitdd Euroclear Finland Ltd. Warranteista ei anneta globaaleja tai fyysisid
arvopapereita. |

Arvopapereiden tunnistenumero
ISIN: [e]
[WKN (Saksalainen arvopapereiden tunnistenumero): [®]]

[lisdd muu tunniste: o]

C2 Arvopapereiden [Asianomaisessa Warranttisarjassa ®] [/isdd valuutta: @]
liikkkeeseenlaskun
valuutta.

CS5 Kuvaus  mahdollisista | [Ei sovellu: jokainen Warrantti on vapaasti siirrettdvissd.] Kukin [Warranttisarjaan
arvopapereiden vapaata | kuuluva] Warrantti on siirrettdvissd sithen sovellettavan lain mukaisesti sekd soveltuvin
luovutettavuutta osin sen arvopaperisdilyttdjan sddnndsten ja menettelytapojen mukaisesti, jonka rekisteriin
koskevista rajoituksista. | siirto merkitdan.]

C8 Kuvaus arvopapereihin | Arvopapereihin sovellettava laki:

liittyvistd  oikeuksista

mukaan lukien
etuoikeusjérjestys ja
kyseisille  oikeuksille

asetetut rajoitukset.

[Asianomaiseen Warrantisarjaan][Warrantteihin] sovelletaan Saksan lakia. [Warranttien
muodostamiseen saatetaan soveltaa arvopaperisiilytyskeskuksen kotipaikan lakia.]

Warrantteihin liittyvit oikeudet

Kukin Warrantti oikeuttaa haltijansa kohdassa C.15 yksityiskohtaisesti kuvattuun
kéteissuoritukseen.

Warranttien asema etuoikeusjirjestyksessi

Liikkeeseenlaskijalle [asianomaisesta ~ Warranttisarjasta] [Warranteista] —syntyvit

takasijaistamattomia, ja ne ovat
(pari kaikki
Liikkeeseenlaskijan nykyiset ja tulevat vakuudettomat ja takasijaistamattomat velvoitteet,

velvoitteet ovat valittomid, vakuudettomia ja

maksunsaantijirjestyksessd  samalla  sijalla passu)  kuin muut
lukuun ottamatta velvoitteita, jotka ovat maksunsaantijarjestyksessi etusijaisia pakottavan

lainsddddnnon nojalla.
Oikeuksien rajoittaminen

Liikkeeseenlaskijalla on Warranttien ehdoissa esitetyin tavoin oikeus pééttda Warranttien
voimassaolo ja muuttaa niiden ehtoja.
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C.11 Selvitys  siitd, onko | [Warrantteja on haettu [hyvéksyttdviksi] [otettaviksi] [kaupankdynnin kohteeksi]
tarjotuista [sddnnellylle] [markkinalle] [epdviralliselle markkinalle] [Frankfurtin] [ja] [Stuttgartin]
arvopapereista tehty tai | [®] [arvopaperiporssiin[/-porsseihin][, joka on] [jotka ovat] [joka ei ole] [jotka eivit ole]
aiotaanko niistd tehdd | Direktiivissd 2004/39/EY tarkoitettu[ja] [sddnnelty markkina] [sddnneltyjd markkinoita]
kaupankdynnin [alkaen [e]]. [Warrantit on hyviksytty [sddnnellylle] [e®] markkinalle [e]
kohteeksi ottamista | Arvopaperipdrssissd, joka [on] [ei ole] Direktiivissd 2004/39/EY tarkoitettu sdénnelty
koskeva hakemus | markkina.]
niiden  jakelemiseksi
sadnnellyills tai muilla Ei sovellu. Warranttien hakua kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylle markkinalle tai
vastaavilla epaviralliselle markkinalle arvopaperipdrssiin ei ole suunnitelmissa. ]
markkinoilla, ja tiedot
kyseisistd markkinoista.

C.15 Kuvaus siitd, kuinka | [Kuvaus Call Warranteista, joilla on eurooppalainen toteuttamistapa

kohde-etuuden (kohde-

etuuksien) arvo
vaikuttaa sijoituksen
arvoon, ellei
arvopapereiden

nimellisarvo ole

vihintddn 100 000
euroa.

Call Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epdsuhtaisen
suurta hyotya kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen sekd kantavat lisdksi riskin siitd, ettd Call Warrantti erdantyy
arvottomana, jos kohde-etuuden viitehinta saavuttaa toteutushinnan tai laskee sen
alapuolelle.

Erdéntymispdivdnd sijoittaja saa kiteissuorituksen, jonka mddrd on kohde-etuuden
viitehinnan ja [selvitysvaluutaksi muunnetun] toteutushinnan vilinen erotus kerrottuna
soveltuvalla kertoimella. Jos viitehinta on sama tai matalampi kuin toteutushinta, Call
Warrantti erdéntyy arvottomana.]

[Kuvaus Call Warranteista, joilla on amerikkalainen toteuttamistapa

Call Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epdsuhtaisen
suurta hyotya kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen sekd kantavat lisdksi riskin siitd, ettd Call Warrantti erdintyy
arvottomana, jos kohde-etuuden viitehinta saavuttaa toteutushinnan tai laskee sen
alapuolelle.

Toteutettuaan Warrantin sithen sovellettavan toteutuskauden aikana sijoittaja saa
kiteissuorituksen, jonka méaédrd lasketaan vdhentdmilld kohde-etuuden viitehinnasta
[selvitysvaluutaksi muunnettu] toteutushinta ja kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella.
Suoritus maksetaan sijoittajalle Liikkeeseenlaskijan rekister6idyssd toimipaikassa seké
arvopaperisdilytyskeskuksen toimipaikassa yleensd viiden (5) pankkipdivin kuluessa
arvostuspdivastd. Jos viitehinta on sama tai matalampi kuin toteutushinta, Call Warrantti
erdintyy arvottomana. |

[Kuvaus Put Warranteista, joilla on eurooppalainen toteuttamistapa

Put Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) episuhtaisen
suurta positiivista hydtyd kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat péinvastaisesti vivutetusti myos kohde-
etuuden positiiviseen arvonkehitykseen sekd kantavat lisdksi riskin siitd, ettd Put




Warrantti erddntyy arvottomana, jos kohde-etuuden viitehinta saavuttaa toteutushinnan tai
nousee sen ylapuolelle.

Erddntymispdivani sijoittaja saa kéteissuorituksen, jonka méérd lasketaan vahentamalla
[selvitysvaluutaksi muunnetusta] toteutushinnasta kohde-etuuden viitehinta ja kertomalla
erotus soveltuvalla kertoimella. Jos viitehinta on sama tai korkeampi kuin toteutushinta,
Put Warrantti erddntyy arvottomana. ]

[Kuvaus Put Warranteista, joilla on amerikkalainen toteuttamistapa

Put Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) episuhtaisen
suurta positiivista hydtyd kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat péinvastaisesti vivutetusti myos kohde-
etuuden positiiviseen arvonkehitykseen sekd kantavat lisdksi riskin siitd, ettd Put
Warrantti erdédntyy arvottomana, jos kohde-etuuden viitehinta saavuttaa toteutushinnan tai
nousee sen ylipuolelle.

Toteutettuaan Warrantin sithen sovellettavan toteutuskauden aikana sijoittaja saa
kiteissuorituksen, jonka miird lasketaan vdhentimalld [selvitysvaluutaksi muunnetusta]
toteutushinnasta kohde-etuuden viitehinta ja kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella.
Suoritus maksetaan sijoittajalle Liikkeeseenlaskijan rekisterdidyssd toimipaikassa seké
arvopaperisailytyskeskuksen toimipaikassa yleensd viiden (5) pankkipdivin kuluessa
arvostuspdivastd. Jos viitehinta on sama tai korkeampi kuin toteutushinta, Put Warrantti
erdintyy arvottomana. |

[Kuvaus [Turbo Bull][Limited Speeder Bull] Warranteista, joihin liittyy knock-out-
ominaisuus

Knock-out-ominaisuuden siséltdvdat [Turbo Bull] [Limited Speeder Bull] Warrantit
antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epdsuhtaisen suurta hyotya
kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen seké kantavat lisdksi riskin siitd, ettd knock-out-ominaisuuden sisdltava
[Turbo Bull][Limited Speeder Bull] Warrantti voi erddntyd arvottomana tai ldhes
arvottomana vélittomasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos kohde-etuuden hinta saavuttaa
knock-out-tason tai laskee sen alapuolelle [milloinkaan [tarkastelukauden aikana] [tai]
[tarkastelupdivinad] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend tarkasteluajankohtanal.

Erddntymispdivani sijoittaja saa kéteissuorituksen, jonka méérd lasketaan vahentamalla
kohde-etuuden arvostuspdivdnd maaritellysta viitehinnasta [selvitysvaluutaksi muunnettu]
toteutushinta ja kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella. ]

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai alittaa knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivéni] tarkastelutuntien kuluessa] [tai]
[erityisend  tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), knock-out-ominaisuuden
siséltdvd [Turbo Bull][Limited Speeder Bull] Warrantti erdéntyy joko arvottomana tai, jos
Lopullisissa Ehdoissa niin méératadn, 1dhes arvottomana, jolloin siitd maksetaan matala
knock-out-kéteissuoritus.

[Kuvaus [Turbo Bear|[Limited Speeder Bear] Warranteista, joihin liittyy knock-
out-ominaisuus
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[Turbo Bear][Limited Speeder Bear] Warrantit, joihin liittyy knock-out-ominaisuus,
antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epdsuhtaisen suurta positiivista
hyotya kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat péinvastaisesti vivutetusti myos kohde-
etuuden positiiviseen arvonkehitykseen sekd kantavat lisdksi riskin siité, ettd knock-out-
ominaisuuden sisdltdvd [Turbo Bear][Limited Speeder Bear] Warrantti voi erdédntyd
arvottomana tai ldhes arvottomana valittdmaésti (ns. knock-out-tapahtuma), jos kohde-
etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai nousee sen yldpuolelle [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivéni] tarkastelutuntien kuluessa] [tai]
[erityisend tarkasteluajankohtanal.

Erddntymispdivani sijoittaja saa kéteissuorituksen, jonka méérd lasketaan vahentamalla
[selvitysvaluutaksi muunnetusta] toteutushinnasta kohde-etuuden arvostuspdivini
médritelty viitehinta ja kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella. ]

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai ylittdd knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivdni] tarkastelutuntien kuluessa] [tai]
[erityisend  tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), knock-out-ominaisuuden
sisédltdvd [Turbo Bear][Limited Speeder Bear] Warrantti erddntyy joko arvottomana tai,
jos Lopullisissa Ehdoissa niin maéarétddn, ldhes arvottomana, jolloin siitd maksetaan
matala knock-out-kéteissuoritus.

[Kuvaus [Open End Turbo Bull]|[BEST Speeder Bull][e] Warranteista, joihin liittyy
knock-out-ominaisuus

[Open End Turbo Bull][BEST Speeder Bull][e] Warrantit, joihin liittyy knock-out-
ominaisuus, antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epédsuhtaisen
suurta hyotyd kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen seké kantavat lisdksi riskin siité, ettd knock-out-ominaisuuden sisiltava
[Open End Turbo Bull][BEST Speeder Bull][®] Warrantti voi erdéntyd arvottomana tai
ldhes arvottomana valittomasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos kohde-etuuden hinta
saavuttaa knock-out-tason tai laskee sen alapuolelle [milloinkaan [tarkastelukauden
aikana] [tai] [tarkastelupdivénd] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtanal.

Jos jonakin arvostuspdivénd sijoittaja toteuttaa Warrantin tai Liikkeeseenlaskija paattaa
sen voimassaolon, sijoittajalle maksetaan erdpdivéana kateissuoritus, jonka maéré lasketaan
vahentdmalla kohde-etuuden arvostuspaiviana madritellysti viitehinnasta
[selvitysvaluutaksi muunnettu] toteutushinta ja kertomalla erotus soveltuvalla
kertoimella.]

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai alittaa knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivéni] tarkastelutuntien kuluessa] [tai]
[erityisend  tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), knock-out-ominaisuuden
siséltdavd [Open End Turbo Bull][BEST Speeder Bull][e] Warrantti erdéntyy joko
arvottomana tai, jos Lopullisissa Ehdoissa niin méaratién, 1dhes arvottomana, jolloin siitd
maksetaan matala knock-out-kéteissuoritus.

[Kuvaus [Open End Turbo Bear][BEST Speeder Bear][e] Warranteista, joihin
liittyy knock-out-ominaisuus
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[Open End Turbo Bear][BEST Speeder Bear][®] Warrantit, joihin liittyy knock-out-
ominaisuus, antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epdsuhtaisen
suurta positiivista hydtyd kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat péinvastaisesti vivutetusti myos kohde-
etuuden positiiviseen arvonkehitykseen sekd kantavat lisdksi riskin siité, ettd knock-out-
ominaisuuden sisdltivd [Open End Turbo Bear][BEST Speeder Bear][®] Warrantti voi
erddntyd arvottomana tai ldhes arvottomana vélittdmaésti (ns. knock-out-tapahtuma), jos
kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai nousee sen yldpuolelle [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivdni] tarkastelutuntien kuluessa] [tai]
[erityisend tarkasteluajankohtanal.

Jos sijoittaja jonakin arvostuspdivdnd toteuttaa Warrantin tai Liikkeeseenlaskija paattaa
sen voimassaolon, sijoittajalle maksetaan erdpdivéana kéteissuoritus, jonka maéra lasketaan
viahentdmélld  [selvitysvaluutaksi muunnetusta] toteutushinnasta kohde-etuudelle
arvostuspdivand madritelty viitehinta ja kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella.]

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai ylittdd knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivdnd] tarkastelutuntien kuluessa] [tai]
[erityisend  tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), knock-out-ominaisuuden
siséltdavd [Open End Turbo Bear][BEST Speeder Bear][®] Warrantti erddntyy joko
arvottomana tai, jos Lopullisissa Ehdoissa niin mééritién, 1dhes arvottomana, jolloin siitd
maksetaan matala knock-out-kateissuoritus.

[Kuvaus [Mini Future Long][Unlimited Speeder Bull][®] Warranteista

[Mini Future Long][Unlimited Speeder Bull][e] Warrantit antavat sijoittajalle
mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epdsuhtaisen suurta hyotyd kohde-etuuden
positiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen seké kantavat lisdksi riskin siité, ettd knock-out-ominaisuuden sisiltava
[Mini Future Long][Unlimited Speeder Bull][®] Warrantti voi erddntyd arvottomana tai
ldhes arvottomana valittomasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos kohde-etuuden hinta
saavuttaa knock-out-tason tai laskee sen alapuolelle [milloinkaan [tarkastelukauden
aikana] [tai] [tarkastelupdivdnd] tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend
tarkasteluajankohtanal.

Jos jonakin arvostuspdivénd sijoittaja toteuttaa Warrantin tai Liikkeeseenlaskija paattaa
sen voimassaolon, sijoittajalle maksetaan erdpdivéna kéteissuoritus, jonka maéra lasketaan
vahentdmalla kohde-etuuden arvostuspaiviana madritellysti viitehinnasta
[selvitysvaluutaksi muunnettu] toteutushinta ja kertomalla erotus soveltuvalla
kertoimella.]

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai alittaa knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivéni] tarkastelutuntien kuluessa] [tai]
[erityisend tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), sijoittaja saa stop-loss-
kiteissuorituksen, jonka méadrd lasketaan védhentimélld stop-loss-ehdolla suojatusta
hinnasta toteutushinta ja kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella, edellyttden, ettd
kyseinen erotus on positiivinen [muunnettuna selvitysvaluutaksi]. Liikkeeseenlaskija
paittiad suojauksella turvatun hinnan 120 minuutin kuluessa sitd kun knock-out-aika alkoi
kéyttden perusteena kohde-etuuden markkinahintaa, jonka laskennassa on otettu
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huomioon suojaustransaktioiden purkamisen arvioidut tuotot. Suojattu hinta on tdten
vahintdédn alin sellainen hinta, joka kohde-etuudella on 120 minuutin kuluessa knock-out-
ajan alkamisesta. Jos stop-loss-kédteissuorituksen médrd on nolla tai negatiivinen, [Mini
Future Long][Unlimited Speeder Bull][®] Warrantti erdantyy arvottomana.]

[Kuvaus [Mini Future Short][Unlimited Speeder Bear][®] Warranteista

[Mini Future Short][Unlimited Speeder Bear][®] Warrantit antavat sijoittajalle
mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epadsuhtaisen suurta positiivista hyotyd kohde-
etuuden negatiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat péinvastaisesti vivutetusti myo6s kohde-
etuuden positiiviseen arvonkehitykseen sekd kantavat lisdksi riskin siitéd, ettd knock-out-
ominaisuuden siséltdvd [Mini Future Short][Unlimited Speeder Bear][®] Warrantti voi
erdéntyd arvottomana tai ldhes arvottomana vélittdmasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos
kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai nousee sen yldpuolelle [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivdnd] tarkastelutuntien kuluessa] [tai]
[erityisend tarkasteluajankohtana].

Jos jonakin arvostuspdivénd sijoittaja toteuttaa Warrantin tai Liikkeeseenlaskija paattaa
sen voimassaolon, sijoittajalle maksetaan erdpdivéand kéteissuoritus, jonka mééra lasketaan
vahentdmalld  [selvitysvaluutaksi ~muunnetusta] toteutushinnasta  kohde-etuuden
arvostuspiivand méairitelty viitehinta ja kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella. ]

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai ylittdd knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivéni] tarkastelutuntien kuluessa] [tai]
[erityisend tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), sijoittaja saa stop-loss-
kiteissuorituksen, jonka médrd lasketaan vdhentimalld toteutushinnasta stop-loss-ehdolla
suojattu hinta ja kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella, edellyttien, ettd kyseinen
erotus on positilvinen [muunnettuna selvitysvaluutaksi]. Liikkeeseenlaskija p#attda
suojauksella turvatun hinnan 120 minuutin kuluessa sitd kun knock-out-aika alkoi
kiyttden perusteena kohde-etuuden markkinahintaa, jonka laskennassa on otettu
huomioon suojaustransaktioiden purkamisen arvioidut tuotot. Suojattu hinta on tdten
enintdén ylin sellainen hinta, joka kohde-etuudella on 120 minuutin kuluessa knock-out-
ajan alkamisesta. Jos stop-loss-kéteissuorituksen médrd on nolla tai negatiivinen, [Mini
Future Short][Unlimited Speeder Bear][®] Warrantti erddntyy arvottomana.

[Kuvaus Capped Call Warranteista, joilla on eurooppalainen toteuttamistapa

Capped Call Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti)
epasuhtaisen suurta hyotyd kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksestd; sijoittajan
tuotto on rajattu tiettyyn enimméaismaaraan.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen sekd kantavat lisdksi riskin siitd, ettdi Capped Call Warrantti voi
erddntyd arvottomana, jos kohde-ctuuden viitehinta saavuttaa tai alittaa toteutushinnan.

Erddntymispdividnd sijoittajalle suoritetaan Kkiteissuoritus, jonka mé&drd lasketaan
vihentdmaélld kohde-etuuden viitehinnasta [selvitysvaluutaksi muunnettu] toteutushinta ja
kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella. Kéteissuoritus ei kuitenkaan voi olla suurempi
kuin viitehinnan ja [selvitysvaluutaksi muunnetun] toteutushinnan erotukselle asetettu
enimmadismédrd kerrottuna soveltuvalla kertoimella. Jos viitehinta on sama tai matalampi
kuin toteutushinta, Call Warrantti erdéntyy arvottomana.]
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[Kuvaus Capped Put Warranteista, joilla on eurooppalainen toteuttamistapa

Capped Put Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti)
epasuhtaisen suurta positiivista hyotyd kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksestd;
sijoittajan tuotto on rajattu tiettyyn enimmaismaarién.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat péinvastaisesti vivutetusti myo6s kohde-
etuuden positiiviseen arvonkehitykseen sekd kantavat liséksi riskin siitd, ettd Capped Put
Warrantti voi erdéntyd arvottomana, jos kohde-ctuuden viitehinta saavuttaa tai ylittda
toteutushinnan.

Erddntymispdivani sijoittajalle suoritetaan Kkiteissuoritus, jonka mé&drd lasketaan
vahentdmalla [selvitysvaluutaksi muunnetusta] toteutushinnasta kohde-etuuden viitehinta
ja kertomalla erotus soveltuvalla kertoimella. Kéteissuoritus ei kuitenkaan voi olla
suurempi kuin viitehinnan ja [selvitysvaluutaksi muunnetun] toteutushinnan erotukselle
asetettu enimmaismiérd kerrottuna soveltuvalla kertoimella. Jos viitehinta on sama tai
korkeampi kuin toteutushinta, Put Warrantti erddntyy arvottomana.]

[Kuvaus Straddle Warranteista, joilla on eurooppalainen toteutustapa

Straddle Warrantti antaa sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti) epasuhtaisen
suurta hyo6tyd kohde-etuuden positiivisesta ja negatiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kantavat riskin, ettd Straddle Warrantti voi erdéntyd arvottomana,
jos kohde-etuuden viitehinta vastaa toteutushintaa.

Erddntymispdivand sijoittaja saa kéteissuorituksen, jonka méiédrd on kohde-etuuden
viitehinnan poikkeama [selvitysvaluutaksi muunnetusta] toteutushinnasta kerrottuna
soveltuvalla kertoimella. Kéteissuoritus ei kuitenkaan voi olla suurempi kuin viitehinnan
ja [selvitysvaluutaksi muunnetun] toteutushinnan erotukselle asetettu enimméisméadra
kerrottuna soveltuvalla kertoimella. Jos viitehinta on sama kuin toteutushinta, Straddle
Warrantti erdéntyy arvottomana.]

[Kuvaus Digital Call Warranteista, joilla on eurooppalainen toteutustapa

Digital Call Warrantit antavat sijoittajille kohde-etuuden arvonkehityksestd riippuvan
mahdollisuuden saada kéteissuoritus, joka vastaa tiettyd numeerista tavoitesummaa
kerrottuna soveltuvalla kertoimella.

Vastaavasti sijoittajat kantavat riskin, ettd Call Warrantti voi erdédntyd arvottomana, jos
kohde-etuuden viitehinta arvostuspdivéna alittaa toteutushinnan.

Erddntymispdivand sijoittaja saa kéteissuorituksen, joka on tietty [selvitysvaluutaksi
muunnettu] numeerinen tavoitearvo kerrottuna soveltuvalla kertoimella. Jos viitehinta on
arvostuspdivani sama tai matalampi kuin toteutushinta, Digital Call Warrantti erdintyy
arvottomana. |

[Kuvaus Digital Put Warranteista, joilla on eurooppalainen toteutustapa

Digital Put Warrantit antavat sijoittajille kohde-etuuden arvonkehityksestd riippuvan
mahdollisuuden saada kéteissuoritus, joka vastaa tiettyd numeerista tavoitesummaa
kerrottuna soveltuvalla kertoimella.

Vastaavasti sijoittajat kantavat riskin, ettd Put Warrantti voi erdéntyd arvottomana, jos
kohde-etuuden viitehinta ylittda arvostuspdivina toteutushinnan.
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Erddntymispdivand sijoittaja saa kéteissuorituksen, joka on tietty [selvitysvaluutaksi
muunnettu] numeerinen tavoitearvo kerrottuna soveltuvalla kertoimella. Jos viitehinta on
arvostuspdivani sama tai korkeampi kuin toteutushinta, Digital Put Warrantti erdintyy
arvottomana. |

[Kuvaus Up-and-Out Call Warranteista, joilla on eurooppalainen toteutustapa

Up-and-Out Call Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti)
epasuhtaisen suurta hyotyd kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen sekd kantavat liséksi riskin siitd, ettd Up-and-Out Call Warrantti voi
erdéntyd arvottomana tai ldhes arvottomana vélittdmasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos
kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai nousee sen yldpuolelle [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivdnd] tarkastelutuntien kuluessa] [tai]
[erityisend tarkasteluajankohtana].

Erdéntymispdivini sijoittaja saa kdteissuorituksen, jonka méérd lasketaan vdhentdmaélla
kohde-etuuden viitehinnasta [selvitysvaluutaksi muunnettu] toteutushinta ja kertomalla
erotus kertoimella.

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai ylittdd knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivdnd] tarkastelutuntien kuluessa] [tai]
[erityisend tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), Up-and-Out Call Warrantti
erddntyy joko arvottomana tai, jos Lopullisissa Ehdoissa niin maéairitadn, ldhes
arvottomana, jolloin siitd maksetaan matala knock-out-kéteissuoritus.

[Kuvaus Up-and-Out Call Warranteista, joilla on amerikkalainen toteutustapa

Up-and-Out Call Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti)
epasuhtaisen suurta hyotyé kohde-etuuden positiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat vivutetusti myds kohde-etuuden negatiiviseen
arvonkehitykseen sekd kantavat liséksi riskin siitd, ettd Up-and-Out Call Warrantti voi
erdéntyd arvottomana tai ldhes arvottomana vélittdmasti (ns. knock-out-tapahtuma), jos
kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai nousee sen yldpuolelle [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivdnd] tarkastelutuntien kuluessa] [tai]
[erityisend tarkasteluajankohtana].

Toteutettuaan Warrantin sen toteutuskauden aikana sijoittaja saa kéteissuorituksen, jonka
miérd lasketaan vihentimélld kohde-etuudelle arvostuspéivini médritellysti viitehinnasta
[selvitysvaluutaksi ~muunnettu] toteutushinta. Suoritus maksetaan sijoittajalle
Liikkeeseenlaskijan rekisterdidyssd toimipaikassa sekd arvopaperisdilytyskeskuksen
toimipaikassa yleensd viiden (5) pankkipdivdan kuluessa arvostuspdivéstd. Jos kohde-
etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai  ylittdd  knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivdnd] tarkastelutuntien kuluessa] [tai]
[erityisend tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), tai jos viitehinta on sama tai
alhaisempi kuin toteutushinta, Up-and-Out Call Warrantti erdédntyy joko arvottomana.]

[Kuvaus Down-and-Out Put Warranteista, joilla on eurooppalainen toteutustapa

Down-and-Out Put Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti)
epasuhtaisen suurta positiivista hyotyd kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesta.
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Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat péinvastaisesti vivutetusti myo6s kohde-
etuuden positiiviseen arvonkehitykseen sekd kantavat lisdksi riskin siitd, ettd Down-and-
Out Put Warrantti voi erdéntyd arvottomana tai ldhes arvottomana vilittomasti (ns. knock-
out-tapahtuma), jos kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai laskee sen
alapuolelle  [milloinkaan  [tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivéni]
tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend tarkasteluajankohtanal].

Erddntymispdivani sijoittaja saa kéteissuorituksen, jonka méérd lasketaan vahentamalla
[selvitysvaluutaksi muunnetusta] toteutushinnasta kohde-etuuden viitehinta ja kertomalla
erotus soveltuvalla kertoimella.

Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai alittaa knock-out-tason [milloinkaan
[tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivéni] tarkastelutuntien kuluessa] [tai]
[erityisend tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta), Down-and-Out Put Warrantti
erddntyy joko arvottomana tai, jos Lopullisissa Ehdoissa niin méairatdan, ldhes
arvottomana, jolloin siitd maksetaan matala knock-out-kéteissuoritus.

[Kuvaus Down-and-Out Put Warranteista, joilla on amerikkalainen toteutustapa

Down-and-Out Put Warrantit antavat sijoittajalle mahdollisuuden saavuttaa (vivutetusti)
epasuhtaisen suurta positiviista hydtyd kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesta.

Vastaavasti sijoittajat kuitenkin osallistuvat péinvastaisesti vivutetusti myos kohde-
etuuden positiiviseen arvonkehitykseen sekd kantavat lisdksi riskin siitd, ettd Down-and-
Out Put Warrantti voi erdéntyd arvottomana tai ldhes arvottomana valittomasti (ns. knock-
out-tapahtuma), jos kohde-etuuden hinta saavuttaa knock-out-tason tai laskee sen
alapuolelle  [milloinkaan  [tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivénd]
tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend tarkasteluajankohtanal.

Toteutettuaan Warrantin sen toteutuskauden aikana sijoittaja saa kéteissuorituksen, jonka
maérd lasketaan vdhentdmalld [selvitysvaluutaksi muunnetusta] toteutushinnasta kohde-
etuudelle arvostuspdivdnd maédritetty viitehinta ja kertomalla erotus soveltuvalla
kertoimella. Suoritus maksetaan sijoittajalle Liikkeeseenlaskijan rekisterdidyssa
toimipaikassa sekd arvopaperisdilytyskeskuksen toimipaikassa yleensd viiden (5)
pankkipdivin kuluessa arvostuspéivéstd. Jos kohde-etuuden tarkasteluhinta saavuttaa tai
alittaa knock-out-tason [milloinkaan [tarkastelukauden aikana] [tai] [tarkastelupdivénd]
tarkastelutuntien kuluessa] [tai] [erityisend tarkasteluajankohtana] (knock-out-ajankohta),
tai jos viitehinta on sama tai korkeampi kuin toteutushinta, Down-and-Out Put Warrantti
erddntyy joko arvottomana.|

C.16 Johdannaisarvopapereid | Erddntymispéiva: [e]
en paittymispdivd tai o
erdpiiva — toteutuspéivi [Toteutuspdivat: e]
tai viimeinen | [Toteutuspiivi: o]
arvostuspaiva.
[Arvostuspdivit: e]
Arvostuspdivi: [e]
C.17 Kuvaus [Jos Warrantit toteutetaan automaattisesti (ts. niilldi on eurooppalainen toteutustapa),

johdannaisarvopapereid
en selvitysmenettelysta.

Liikkeeseenlaskija maksaa kiteissuorituksen erddntymispaivani
arvopaperisdilytyskeskukselle sellaisen tahon hyvéksi, joka oli
arvopaperisdilytyskeskuksessa rekisterdity warrantin haltijaksi, kun
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arvopaperisdilytyskeskuksen padkonttorin edellisen pankkipdivan toimistoaika paittyi.]

[Jos Warrantit tuottavat haltijoilleen oikeuden toteuttaa warrantit [milloin tahansa, kuten
on asian laita esim. amerikkalaisessa toteutustavassa], Liikkeeseenlaskija maksaa kaikki
suoritukset niiden toteutuspdivén jilkeisind maksupdivind arvopaperisdilytyskeskukselle
sellaisen tahon hyviksi, joka oli arvopaperisdilytyskeskuksessa rekisterdity warrantin
haltijaksi, kun

arvopaperisdilytyskeskuksen péddkonttorin edellisen pankkipédivan

toimistoaika paattyi.]

Arvopaperisdilytyskeskus on antanut Liikkeeseenlaskijalle sitoumuksen siirtdd varat
vastaavasti edelleen.

C.18 Kuvaus siitd, miten | [Jos Warranteilla on eurooppalainen toteutustapa, warrantinhaltija voi toteuttaa optio-
johdannaisarvopapereist | oikeuden ainoastaan kyseisen Warrantin arvostuspdivini. Jos Warrantin kéteissuoritus on
a saadaan tuottoa. arvoltaan positiivinen, Warranttiin  liittyvd optio-oikeus katsotaan toteutetuksi
arvostuspdivand ilman enempid ennakkoehtoja tai erityistd ilmoitusta (”Automaattinen
Toteutus”).]
[Jos Warranteilla on [amerikkalainen] [nyt valittu] toteutustapa, warrantinhaltijan tulee
toteuttaakseen  optio-oikeuden  ldhettdd  toteutusta  koskeva sitova  ilmoitus
toteutusasiamichelle toteutuskauden aikana ja siirtdd toteutetuiksi halutut Warrantit
Liikkeeseenlaskijan  Clearstream Frankfurtissa, Clearstream Luxemburgissa tai
Euroclearissa olevalle tilille. Jos optio-oikeuksia ei ole toteutettu toteutuskauden aikana ja
Warrantin kéteissuoritus on arvoltaan positiivinen, Warranttiin liittyvd optio-oikeus
katsotaan toteutetuksi arvostuspdivdnid ilman enempid ennakkoehtoja tai erityistd
ilmoitusta (”Automaattinen Toteutus”).
C.19 Kohde-etuuden Viitehinta: [e]
toteutushinta tai
lopullinen
arvostushinta.
C.20 Kuvaus kohde-etuuden | Tyyppi: [osake] [osakkeita edustava arvopaperi] [osakeindeksi] [valuuttakurssi]

tyypistd ja siitd, mistd
kohde-etuutta koskevia
tietoja voi saada.

[hyodyke] [futuurisopimus]
[WKN (Saksalainen yritystunniste): @]
[ISIN: o]
[lisdid muu tunniste: @]
[Yhtio: e]
[Kohde-etuus: o]
[Asianomainen arvopaperipdrssi: @]
[Asianomainen] viitemarkkina: e]
[Asianomainen indeksin yllépitéja: e]
Tietoja kohde-etuudesta on saatavana:
[Reuters-sivu: @]

[Internet-sivu: @]
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[lisdd toinen kohde-etuuden tietoja koskeva lihde: o]

Jakso D — Riskit
D.2 Keskeiset tiedot | Luottoriskit
tarkeimmista

liikkeeseenlaskijalle
ominaisista riskeista.

Liikkeeseenlaskija on alttiina riskille, ettd kolmannet osapuolet, jotka ovat velkaa
Liikkeeseenlaskijalle rahaa, arvopapereita tai muuta omaisuutta, eivdt vastaa
velvollisuuksistaan. Niihin osapuoliin  sisdltyvdt Liikkeeseenlaskijan asiakkaat.
kaupankdynnin vastapuolet, selvitysasiamichet, vaihdot, selvitysyhteisot ja muut
rahoituslaitokset. N&mé osapuolet saattavat laiminlyodd velvoitteensa suhteessa
Liikkeeseenlaskijaan johtuen likviditeetin puutteesta, vikaantumisesta, konkurssista tai
muista syista.

Markkinahintariskit

Markkinariski on tappioriski, joka aiheutuu markkinahintojen muutoksista, erityisesti
seurauksena muutoksista valuuttakursseissa, koroissa, osakkeiden ja hyddykkeiden
hinnoissa sekd tavaroiden ja johdannaisten hintavaihteluista. Markkinariskit aiheutuvat
lahinnd haitallisista ja odottamattomista muutoksista taloudellisessa ympéristossa,
kilpailuasemassa, koroissa, osake- ja valuuttakursseissa sekd hyodykkeiden hinnoissa.
Muutokset markkinahinnassa voivat johtua jopa markkinoiden katoamisesta, jolloin
tuotteelle ei voida endd madrittdd markkinahintaa.

Markkinariskit voivat heikentdd merkittdvasti Liikkeeseenlaskijan liiketoimintaa tai niilld
voi olla erittdin haitallinen vaikutus liikkeeseenlaskijan varoihin ja wvastuisiin,
rahoitusasemaan seka voittoihin ja tappioihin.

Likviditeettiriskit

Likviditeettiriski tarkoittaa, ettd Liikkeeseenlaskijalla ei ole vallitsevan markkinatilanteen
ja odottamattomien muutosten takia tarpeeksi likviditeettid vastata asianmukaisesti
velvoitteistaan, eikd riittdvaa rahoitusta ei ole saatavilla kelvollisilla ehdoilla.

Riski arvopapereiden selvitystoiminnan héiridisté tai porssikaupan héiriintymisesti

Riippumatta siitd ostaako tai myykd sijoittaja arvopapereita, kéyttdd arvopapereihin
liittyvid  oikeuksiaan tai saa Liikkeeseenlaskijalta lunastussumman maksun,
Liikkeeseenlaskijan voi toteuttaa kaikki ndmé tapahtumat vain kolmansien osapuolten
tuella, joita ovat esimerkiksi selvityspankit, porssit, sijoittajan tallettajapankki tai erilaiset
rahoitustapahtumien kisittelyyn osallistuvat laitokset. Jos tdllaisten osapuolten kyky
tarjota palvelujaan jostain syystd heikkenee, silloin Liikkeeseenlaskija ei kykene kyseisen
hiirion aikana hyviaksymédn toteuttavaksi eikd suorittaa mitddn arvopaperikauppaa tai
maksuja niiden lopullisena erddntymispdivdnd. Mahdollisia syitd siihen, miksi
Liikkeeseenlaskija tai edelld mainitut kolmannet osapuolet eivit kykene selvittimédin
arvopaperikauppoja, ovat esimerkiksi tekniset héiriot seurauksena sdhkokatkoksista,
tulipaloista, pommiuhkista, sabotaasista, tietokoneviruksista, tietokonevirheistd tai
hyokkéyksistd. Sama pédtee, jos téllaisia hdiriditd esiintyy arvopaperin haltijan
séilytyspankissa.

Liikkeeseenlaskijan riski méiéridysvallan-, tuoton- ja tappionjakosopimuksesta

huolimatta

Liikkeeseenlaskija olisi my6s kykenemédtén suoriutumaan arvopapereista johtuvista
velvoitteistaan huolimatta méirdysvallan, tuoton- ja tappionjakosopimuksesta suoran
holding-yhtion, eli Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschréinkt
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haftende KG:n, kanssa siind tapauksessa, ettd Liikkeeseenlaskija tekisi nettotappion, jonka
kattamista voitaisiin periaatteessa edellyttdd suoralta holding-yhtioltd sopimusvelvoitteen
mukaisesti, mutta jota se ei voisi tai haluisi kattaa omien maksuvalmiusvaikeuksiensa tai
ylivelkaantumisensa vuoksi.

Sijoittajien ei pitdisi luottaa médrdysvallan, tuoton- ja tappionjakosopimuksen
jatkumiseen tulevaisuudessa. Velkojasuoja myonnetddn vain Saksan osakeyhtidlain
("AktG") § 303:n puitteissa.

Riskit, jotka johtuvat Pankkien uudelleenjirjestelydirektiivisti ja Saksan pankkeja
koskevasta uudelleenjirjestelylaista

EU:n toimielimet ovat toteuttancet Euroopan tasolla EU-direktiivin, joka maédrittelee
puitteet luottolaitosten uudelleenjérjestelymenettelylle (ns. Bank Recovery and Resolution
Directive, "BRRD"). BRRD on toteutettu Saksan liittotasavallassa pankkien
uudelleenjérjestelylailla (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz - "SAG"). SAG tuli
voimaan 1. tammikuuta 2015 ja siind myOnnetddn Saksan finanssivalvontaviranomaiselle
BaFinille ja muille toimivaltaisille viranomaisille merkittdvat oikeudet interventioon
luottolaitosten, myds Liikkeeseenlaskijan, kriisitilanteessa.

SAG antaa  kansallisille  kriisinratkaisuviranomaisille ~ toimivallan  kayttda
jérjestelytoimenpiteiti.

Toimivaltaisella kriisinratkaisuviranomaisella on tietyin edellytyksin ja poikkeuksin
valtuudet poistaa pysyvisti rahoituslaitosten velat, mukaan luettuina Liikkeeseenlaskijan
("Bail-in") Warranteista ja Sertifikaateista johtuvat velat, tai muuntaa ne oman pédoman
ehtoisiksi instrumenteiksi. Kansallisen kriisinratkaisuviranomaisen SAG:n nojalla
tekemien ratkaisujen seurauksena Warranttien ja Sertifikaattien alkuperdinen velallinen
(siis Liikkeeseenlaskija) voidaan korvata liséksi toisella velallisella (jolla voi olla
oleellisesti erilainen riskiprofiili tai vakavaraisuus kuin Liikkeeseenlaskijalla). Tallaiset
sddntelytoimenpiteet voivat vaikuttaa merkittdvasti Warranttien ja Sertifikaattien
markkina-arvoon sekd volatiliteettiin, ja ne voisivat lisdtd merkittdvasti sijoittajan
sijoituspddtoksen riskiominaisuuksia. Sijoittajat, jotka sijoittavat Warrantteihin ja
Sertifikaatteihin, saattavat menettdd koko yhtioon sijoittamansa pddoman tai osan siitd
maksukyvyttomyystilanteessa (mahdollinen kokonaistappio).

Konsernin (Group) muiden yhtididen lukuun vilitetyt liiketapahtumat seki téiden
jakautuminen Citigroupin sisélla

Suuri enemmistd Liikkeeseenlaskijan palkkiotuotoista koostuu muiden konserni- tai
laheisyritysten ~ kanssa  tehtyjen  transaktioiden  siirtohinnoista.  Keskindisesta
palveluntarjonnasta  yksittdisten = Konserniyhtididen kanssa  Liikkeeseenlaskijalle
aitheutuvat kustannukset katetaan olemassa olevien siirtohinnoittelusopimusten
perusteella. T&td tarkoitusta varten tuotot ja kustannukset, erityisesti palkkiotuotot
sellaisista transaktioista, joissa Liikkeeseenlaskija on toiminut neuvonantajana osana
myyntityotddn, mairitetddn ja kohdistetaan asiaankuuluville liiketoiminta-alueille, jotka
ovat tarjonneet palvelun. Transaktiot liittyvét osakekaupankdyntiin,
joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskuihin ja yritysrahoitukseen sekéd strukturoitujen
tuotteiden myyntiin, yritysjohdannaisiin sekd valuutanhallintatuotteisiin sekéd asiakkaille
tarjottavaan globaaliin palkkipalveluun (global relationship banking). Tdmi prosessi
koskee erityisesti Citigroup Global Markets Limitedin, Lontoo, Citibank International
Limitedin, Lontoo sekd myds Citibank, N.A.:n, Lontoo, kaikkia toiminta-alueita ja sitd
koordinoidaan tiiviisti toiminta-alueiden kesken.

Jos Citigroupissa piétettdisiin  jakaa olennaiset toiminnot wuudelleen toisten
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Konserniyhtidéiden kesken, Liikkeeseenlaskija voisi menettdd merkittdvén tulonldhteen.
Liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskemien johdannaissopimusten riskit

Liikkeeseenlaskijan merkittdvimmét kaupankayntiriskit warranttikaupankdynnissi ja/tai
muiden johdannaisinstrumenttien liikkeeseenlaskussa ovat selvitys- ja/tai vaihtoriskit,
jotka liittyvdt Liikkeeseenlaskijan vastapuoliin (erityisesti loppuasiakkaiden omiin
pankkeihin tai vilittdjiin) selvitettidessa liikkeeseen laskettujen arvopapereiden kauppoja,
ja riskit, jotka ovat jéljelld sellaisten avointen positioiden laajan suojauksen jélkeen, jotka
solmittiin arvopapereita liikkkeeseen laskettaessa.

Liikkeeseenlaskijan tulee suorittaa liikkeeseen laskettuihin arvopapereihin liittyvien
avointen positioiden suojaamiseksi suojaustoimia, jotka liittyvat Liikkeeseenlaskijan
riskimallissa kéytettyihin erilaisiin riskimuuttujiin, kuten kohde-etuuden volatiliteettiin,
ajanjaksoon ennen erddntymistd, odotettuihin osinkoihin tai korkoon. Téssd yhteydessd
kannattaa mainita erityisesti riskit, jotka johtuvat kohde-etuuden volatiliteetin muutoksista
ja ns. "gap-riskeistd" seurauksena kohde-etuuden odottamattomista hinnanmuutoksista,
jotka voi tuottaa tappiota etenkin suojattaessa ns. knock-out-arvopapereita.
Liikkeeseenlaskija voi parhaimmillaan sulkea liikkeeseen laskettujen arvopapereiden
avoimet riskipositiot, mutta se ei voi sulkea niitd kokonaan tai sopia vastaavista positioista
kaikille avoimille positioille.

Jos Liikkeeseenlaskijan vastapuoli menettdsd maksukykynsd, ja téllainen vastapuoli sattuu
olemaan myos yksi Liikkeeseenlaskijan tirkeistd myyntikumppaneista, joka selvittdd
asiakkaan useita transaktioita paivittiin, silloin on olemassa riski, etti Liikkeeseenlaskijan
suojaustoimia, jotka toteutettiin ennen Kkyseisen kaupan toteuttamista sellaisen
riskiposition sulkemiseksi, joka on seurausta sen omiin arvopapereihin liittyvissé
aiemmista transaktioista kyseisen osapuolen kanssa, ei voida sulkea tai ne tdytyy sulkea ja
purkaa, koska vastapuoli on menettdnyt maksukykynsa.

Liikkeeseenlaskijan muiden vastapuolten maksukyvyttémyys, joiden kanssa on suoritettu
suuri méérd suojaustoimenpiteitd, voi myds heikentdd Liikkeeseenlaskijan likviditeettid,
jos alkuperiisten sopimusten korvaaminen aiheuttaa uusia tai korkeampia kustannuksia.

Luotonantoliiketoimintaan liittyviit riskit

Liikkeeseenlaskijan luottosalkku koostuu péddasiassa sellaisille teollisuudessa ja
rahoitussektorilla toimiville kansainvilisille asiakkaille myonnetyistd luotoista, joilla on
ns. investment grade' -tasoinen luottoluokitus. Kyseisen liiketoimintapolitiikan ansiosta
luottoihin liittyviltd maksuhdiridiltd on véltytty viime vuosina. Luottosalkku on keskitetty
siten, ettd Saksan pankkilaissa tarkoitettujen lainanottajayksikdiden maéaré on hallittavissa.
Jos Liikkeeseenlaskijan salkkuun sisdltyvit merkittédvat yksittdiset lainanottajat olisivat
kyvyttomid hoitamaan velvoitteitaan, luottotappiovarausten olennainen kasvu olisi
periaatteessa mahdollista ja luottoihin liittyvid suoritushéiriditd saattaisi ilmeta.

Elidkerahastoriski

Liikkeeseenlaskijalla on télld hetkelld kolme eldkerahastoa. Riskinkantokykylaskelmassa
luetellaan kuitenkin vain kaksi rahastoa, joista Liikkeeseenlaskija kantaa taloudellisen
riskin minimituoton (voiton) tavoitteiden suhteen ja joissa hinelld on velvollisuus

"investment grade" -luottoluokitus on velallisen luottoriskin tunnus, jolla maksukyky voidaan arvioida yksinkertaisesti.
Pitkaaikaisille luokituksille, eli yli 360 pdivan ajanjaksolle, luokituskoodit ovat, esim. S&P:Itd tai Fitchiltd, jaettu luokituksiin
AAA (korkein laatu, alhaisin riski), AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C aina D:hen asti (maksuvaikeuksia, viive). Luokituksia
AAA-BBB (keskimdirin hyvé sijoitus, maailmantalouden huonontuessa ongelmia saattaa olla odotettavissa) pidetddn

"investment grade" -luokituksena.
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suorittaa jélkikdteisid maksuja.
Korkotason muutosten riski

Liikkeeseenlaskija arvioi ja valvoo korkotason muutosten riskid. Liikkeeseenlaskijan
likvideihin arvopapereihin kohdistuviin omistuksiin kohdistuu ensisijaisesti korkotason
muutosten riski keskipitkélld tai pitkdlld aikavalilld, jos niitd ei ole alun perin katettu
suojaustoimenpiteilld. Merkittédvd korkoriski voi aiheutua myos siité, ettd korkotasoja ei
seurata riittdvan tiiviisti tai tarkasti. T&lloin on olemassa vaara, ettd korkoriskin
purkamiseksi ei ryhdytd toimiin riittdvan varhain.

Operatiivinen riski

Liikkeeseenlaskija on siirtdnyt lukuisia liiketoimintojen sekd niihin liittyvien riskien
riittdvdn hallinnan ja valvonnan kannalta merkittdvid toiminta-alueita toisille yhtigille,
joista osa kuuluu Citigroupiin ja osa on Citigroupin ulkopuolisia. Jos yhtiét, joihin edelld
mainittuja toiminta-alueita on siirretty, eivédt tdytd sopimusvelvoitteitaan ajoissa tai
ollenkaan, tdlla on haitallinen vaikutus myos Liikkeeseenlaskijan omaan kykyyn suoriutua
liikkkeeseen laskettuihin ~ arvopapereihin liittyvistd  velvoitteistaan  niiden
erdidntymispaivind.

Veroriskit

Liikkeeseenlaskijalle toimitettuja verotuspddtoksid voidaan my6hemmin arvioida
uudelleen  verotarkastuksessa tai  yksittdisten asioiden osalta toimivaltaisissa
tuomioistuimissa. Tadmd on tavanomainen menettelytapa ja tarkoittaa, ettd
veroviranomaiset saattavat esittdd verotukseen liittyvid lisdvaateita vuosia alkuperdisen
verotuspadtoksen antamisen jdlkeen verotarkastuksen taikka yleisesti sovellettavan
tuomioistuinratkaisun seurauksena.

Yleiset liiketoimintariskit
e  Selvitysriski

Riski, ettd liiketapahtuma prosessoidaan vidrin tai ettd liiketapahtuma toteutetaan
tavalla, joka poikkeaa Liikkeeseenlaskijan johdon tarkoituksesta ja odotuksista.

e Informaatioriski

Riski, ettd Liikkeeseenlaskijan toimipaikassa tai sen ulkopuolella luotua,
vastaanotettua, siirrettyd tai sdilytettyd informaatiota ei endd voida kayttad. Tallaiset
tiedot voivat olla lisdksi huonolaatuisia, véérin késiteltyji tai saatuja.
Informaatioriski sisdltdd myos riskejd, jotka liittyvat tiedon késittelysséd kéytettyihin
jarjestelmiin.

e  Maineriski

Tama tarkoittaa Liikkeeseenlaskijalla olevaa riskid, ettd sen asiakassuhteet krsivit,
jos Liikkeeseenlaskijan palvelut ovat huonoja tai liiketapahtumat toteutetaan
virheellisesti. Tdmé riski sisdltid myos riskin joutua liikesuhteeseen sellaisten
vastapuolten kanssa, jotka eivdt noudata Liikkeeseenlaskijan standardeja tai
liiketoimintaetiikkaa.

e  Henkilostoriski

Liikkeeseenlaskijalla on suuri tarve piteville ja erityiskoulutetuille tyontekijoille ja
johtajille. Henkilostoriski sisdltdd riskin henkiloston vaihtumisesta sekd siitd, ettd
Liikkeeseenlaskija ei pysty pitiméddn palveluksessaan riittdvdd midrdd patevai
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henkilokuntaa. Henkildstoriskiin kuuluu liséksi riski siitd, ettd Liikkeeseenlaskijan
tyontekijat saattavat tictoisesti tai huolimattomuudesta rikkoa voimassaolevia
sdanndksii tai yhtion eettisid standardeja.

e Oikeudelliset ja sdéntelyriskit

Liikkeeseenlaskija katsoo oikeudellisiksi riskeiksi kaikki riskit, jotka johtuvat
sitovista sopimuksista ja soveltuvasta lainsdddédnnostd. Sddntelyriskit johtuvat
oikeudellisesta ymparistdstd, jossa Liikkeeseenlaskija harjoittaa liiketoimintaa.

e  Viirinkdytosriskit

Nidméd ovat seki sisdisiin ettd ulkoisiin vadrinkdytoksiin liittyvid riskejd. Téllaisia
vaarinkaytoksid ovat muiden muassa lahjonta, sisdpiiritiedon véadrinkdytté sekd
tietovarkaudet.

Keskeiset tiedot
tarkeimmista
arvopapereille
ominaisista riskeisti
mukaan lukien
sijoittajille ~ annettava
varoitus riskisti
menettdd sijoituksensa

koko arvo tai osa siité,

ja/tai  jos sijoittajan

vastuu ei ole rajattu
sijoituksen arvoon, tdsté
on mainittava. Lisdksi
on kuvattava olosuhteet,
jotka johtavat téllaisen
lisdvastuun syntymiseen
ja siitd johtuvat
todennékoiset
taloudelliset

vaikutukset.

Warrantteihin liittyviit vleiset riskitekijét

Koko piioman menettiminen

Warrantit ovat korostetun riskialttiita sijoituskohteita. Niihin liittyy erityisen korkea riski
sijoitetun pddoman menettimisestd enimmilldén kokonaisuudessaan. Tappioon tulee liséta
transaktio- ja mahdolliset lainauskustannukset.

Warranttien Liikkeeseenlaskijan suoritushiirio

Jos Liikkeeseenlaskija tulee maksukyvyttoméksi, sijoittajat voisivat kérsid tappioita,
mukaan lukien sijoitetun paddoman menettiminen enimmilldén kokonaisuudessaan. Koska
Warrantit ovat haltija-arvopapereita, talletussuojajirjestelmét eivét koske niité.

Warranttien  keskimiiriisti  suuremmista  hintaliikkeisti johtuva  riski

(vipuvaikutus)

Erds Warranttien merkittdvistd ominaispiirteistd on vipuvaikutus: muutos kohde-etuuden

hinnassa voi johtaa suhteettoman suureen muutokseen Warrantin hinnassa.

Samanaikaisesti Warranttiin liittyy my6s keskiméaardistid korkeampi tappion riski.

taikka
saavutettavuuden

Warranttien jilkimarkkinan puuttumiseen tai toimimattomuuteen

Liikkeeseenlaskijan  sdhkoisen  kaupankiyntijirjestelméin

rajoituksiin liittyvé riski

Sijoittajien ei tulisi olettaa voivansa myydd Warrantit tiettynd ajankohtana tai tiettyyn
hintaan Warrantin olemassaoloaikana. Sijoittajien tulisi sen sijaan olettaa, ettd hinnoittelu
porssissd voi tapahtua ainoastaan Liikkeeseenlaskijan mahdollisesti antamien tarjous- ja
pyyntdhintojen mukaisesti ja ettd sijoittajien osto- ja myyntitoimeksiannot toteutetaan
porssissa joko suoraan tai valillisesti Liikkeeseenlaskijaa vastaan.

Riski, ettia jalkimarkkinakauppa loppuu vihiin ennen lopullista eriintymispéivia

Liikkeeseenlaskija ja/tai porssi lopettavat kaupankdynnin Warranteilla hiukan ennen
Kohde-etuuden
valuuttakurssi, jotka molemmat ovat tdrkeitd Warrantteihin liittyvén kéteissuorituksen

arvostuspaivaai. viitehinta  arvostuspdivdnid ja/tai  sovellettava
madrittdimiseksi, voivat viimeisen kaupankdyntipdivin ja arvostuspdivin vilisend aikana
edelleen muuttua, mistd saattaa koitua haittaa sijoittajalle. On olemassa erityinen riski,
ettd kohde-etuuden hinta voi saavuttaa, alittaa tai ylittdd sille asetetun raja-arvon

ensimmadistd kertaa vdhin ennen kuin arvostuspéivén viitehinta maéritetdén ja sen jalkeen
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kun kaupankédynti jalkimarkkinoilla on jo péattynyt.
Warranttien arvoon liittyva valuuttariski

Sijoituksen arvonkehitykseen liittyy valuuttariski, jos Warrantin kohde-etuuden valuutta
on eri kuin se valuutta, jossa Warranttiin liittyvét suoritukset maksetaan (selvitysvaluutta).

Valuuttasuojattuihin Warrantteihin liittyviit riskit (Quanto Warrantit)

[Valuuttasuojattujen Warranttien (Quanto Warrantit) hintaan saattavat vaikuttaa
Warranttien toteuttamista tai erddntymistd edeltdvat valuuttakurssien muutokset siindkin
tapauksessa, ettd muut Warranttien arvoon vaikuttavat tekijit pysyisivét
muuttumattomina.]

Valuuttasuojattujen, ennalta madradmattomaksi ajaksi litkkeeseen laskettujen Warranttien
(Quanto Warrantit), erddntymis- tai kéteissuorituksen méadrd lasketaan alun perin
liikkkeeseenlaskupdivdni vahvistettavan Quanto-kurssin perusteella, jossa ei ole otettu
huomioon valuuttariskejd. Erddntymis- tai kéteissuorituksen madrdstd kuitenkin
viahennetddn Quanto-valuuttasuojauksesta Liikkeeseenlaskijalle liikkeeseenlaskupéivin
jalkeen aiheutuvat kustannukset, taikka vastaavasti lisdtddn suojauksesta kertyneet tuotot.

Sijoittajat eivdt osallistu vaihtokurssin suotuisaan kehitykseen takaisinmaksusumman
madrittamishetkelld.

Markkinoiden hiiriotilanteisiin liittyvi riski

Jos kohde-etuuteen liittyen ilmenee markkinahdirid, Liikkeeseenlaskijalla on oikeus
viivastyttdd toteutukseen liittyvdd viitehinnan arvostuspédivdd. Téstd voi aiheutua
sijoittajille ylimddrdinen riski siitd, ettd kohde-etuuden arvonkehitys on viivdstyksen
aikana negatiivista tai, soveltuvin osin, etti Warrantin arvon vaihtamisessa
selvitysvaluutaksi kdytetty kurssi litkkuu sijoittajalle epaedulliseen suuntaan.

Tuotekohtaiset riskitekijit

[Klassisilla (plain vanilla) Call ja Put Warranteilla ja mahdollisesti toisten,
Jjuoksuajaltaan rajoitettujen Warrantien kohdalla - lukuun ottamatta Straddle Warranteja

- voimassa on myds seuraava riskitekijd:
Riski Warrantin aika-arvon menettimisesti riippuen jiljelli olevasta juoksuajasta

Warranttien hinta mééritetddn kahden osatekijan perusteella (ominaisarvo ja aika-arvo).
Warranttien ominaisarvo niiden juoksuaikana on yhtd suuri kuin erotus (mikali
positiivinen), kerrottuna kertoimella [kohde-etuuden arvon ja toteutushinnan vaililla
[([Call] [tai] [Bull] [tai] [Up-and-Out Call] Warrantit)]][, joihin vaikuttaa erotuksen
maksimi kertoimella kerrottuna ylérajan ja toteutushinnan vililld (Capped Call Warrantit)]
[tai] toteutushinnan ja kohde-etuuden arvon vililld [Put] [tai] [Bear] [tai] [Down-and-Out
Put] Warrantit)]][, joihin vaikuttaa erotuksen maksimi kertoimella kerrottuna
toteutushinnan ja ylarajan valillda (Capped Put Warrantit)]][digitaalinen tavoitesumma, jos
kohde-etuuden arvo on [yhté kuin tai suurempi kun toteutushinta (Digital Call Warrantit)]
[tai] [yhtd kuin tai pienempi kuin toteutushinta (Digital Put Warrantit)], muutoin
olennainen arvo on nolla]. Aika-arvo perustuu l&dhtdkohtaisesti Warrantin jiljelld olevaan
juoksuaikaan sekd Liikkeeseenlaskijan odotuksiin siitd, kuinka usein hinnanmuutoksia
tapahtuu ja miten suuria ne ovat jéljelld olevan juoksuajan kuluessa (epdsuora
volatiliteetti).]
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[Kaikkia rajoitetun juoksuajan omaavia Warrantteja - Straddle Warranteja lukuun
ottamatta - koskee myds seuraava riskitekijd.

Riskit, jotka liittyvit muihin arvoon vaikuttaviin tekijoihin, Kkuten
rahamarkkinakorkoihin, osinko-odotuksiin seké Liikkeeseenlaskijan
jéilleenrahoituskustannuksiin

Muita Warranttien hintaan vaikuttavia tekijoitd ovat muun muassa jiljelld olevaan
juoksuaikaan liittyvdt rahamarkkinakorot, Liikkeeseenlaskijan suojaustoimenpiteisté
odotetut  tuotot sekd  Liikkeeseenlaskijalle  suojaustoimenpiteistd  aiheutuvat
jélleenrahoituskustannukset.

Vaikka [Call] [tai] [Bull] [tai] [Capped Call] [tai][Up-and-Out Call] [tai] [Digital Call]
Warrantin kohde-etuuden hinta nousisi tai [Put] [tai] [Bear] [tai] [Capped Put] (tai] [Up-
and-Out Put] [tai] [Digital Put] Warrantin kohde-etuuden hinta laskisi, Warrantin arvo voi
laskea muiden siihen vaikuttavien tekijoiden vuoksi. Koska Warrantin juoksuaika on
rajallinen, ei ole takeita siitii, etti Warrantin arvo ehtii nousta riittiiviin nopeasti.
Miti vihemmiin juoksuaikaa on jiljelli, siti suurempi on tillainen riski.]

[Ennalta madrdadméattomiksi ajaksi liikkeeseen laskettuja Warranteja koskee myds
seuraava riskitekija:

Muihin arvoon vaikuttaviin tekijoihin liittyvit riskit, kuten odotetut osingot ja
Liikkeeseenlaskijan uudelleenrahoituskustannukset

kohde-etuuteen suoritetuista tai siihen liittyvistd suojeluliiketoimista odotettavat tulot ja
Liikkeeseenlaskijalle néihin suojeluliiketoimiin ryhtymisesta aiheutuvien
uudelleerahoituskustannusten taso.

Vaikka kohde-etuuden hinta nousee [Bull] [tai] [Long] Warrantin tapauksessa tai laskee
[Bear] [tai] [Short] Warrantin tapauksessa, saattaa timidn vuoksi Warrantin arvo laskea
muiden arvoon vaikuttavien tekijoiden tuloksena.]

[Kohde-etuuksien suojaustoimiin liittyvit riskit Warranteissa, joihin liittyy knock-
out-ominaisuus

Knock-out-ominaisuuden sisdltavissi Warranteissa on mahdollista, ettd
Liikkeeseenlaskijan toimenpiteet suojaavien tiliasemien luomiseksi tai purkamiseksi
saattavat voimistaa Warranttien kohde-etuuksien hinnanmuutoksia siind médrin, ettd
knock-out-taso saavutetaan ja optio-oikeudet erddntyvédt sen vuoksi ennenaikaisesti
arvottomina. ]

[Riski knock-out-tapahtumasta jalkimarkkinoiden kaupankéayntiaikojen
ulkopuolella

Sijoittajilla on periaatteessa riski siitd, ettd knock-out-tapahtuma ilmenee Warranttien
tavanomaisten kaupankdyntiaikojen ulkopuolella. Tamé riski on erityisen olennainen
olosuhteissa, joissa  Warranttien kaupankdyntiajat poikkeavat kohde-etuuden
tavanomaisista kaupankdyntiajoista.]

[Turbo/Limited Speeder Warrantteihin ja Open End Turbo/BEST Speeder Warrantteihin,
joiden knock-out-taso on sama kuin toteutushinta, liittyy seuraava riskitekijd:
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Riski koko piddoman menettiimisesti ennen erdiintymispiivii knock-out-tilanteessa

[Open End][Turbo][BEST][Limited][Speeder] [Bull] [tai] [Bear] Warranttien juoksuaika
paittyy ennenaikaisesti knock-out-ajankohtana ja optio-oikeudet erdéntyvit arvottomana,
jos [ehdoissa madritellyllda tarkastelukaudella] [tai] [chdoissa  maéériteltyna
tarkasteluajankohtana] kohde-etuuden ehdoissa maééritelty arvo [on sama tai alhaisempi
kuin (BulD)] [tai] [sama tai korkeampi kuin (Bear)] [Open
End][Turbo][BEST][Limited][Speeder] Warrantin ~ knock-out-taso. Knock-out-
tapahtuman sattuessa sijoittaja menettii sijoittamansa pidoman
kokonaisuudessaan.|

[Turbo/Limited Speeder Warrantteihin, joiden toteutushinta ei ole yhtd suuri kuin knock-
out-taso ja joiden kohde-etuuden dkillisiin arvonmuutoksiin kohdistuva riski ei kuulu
vdlittémdsti warrantinhaltijalle (Turbo/Limited Speeder stop-loss ilman vdlitontd ns. gap-
riskid), liittyy lisdksi seuraava riskitekiji:

Riski koko pidioman menettimisestii ennen eriiintymispiivii knock-out-tilanteessa

[Turbo][Limited Speeder] [Bull] [tai] [Bear] Warranttien juoksuaika paattyy
ennenaikaisesti knock-out-ajankohtana ja optio-oikeudet erddntyvit arvottomina, jos
[ehdoissa médritellylla tarkastelukaudella] [tai] [ehdoissa méadriteltyni
tarkasteluajankohtana] kohde-etuuden ehdoissa mééritelty arvo [on sama tai alhaisempi
kuin (Bull)] [tai] [sama tai korkeampi kuin (Bear)] Turbo][Limited Speeder] Warrantin
knock-out-taso. Knock-out-tapahtuman sattuessa sijoittaja kérsii vahingon, joka vastaa
sijoitetun pddoman (lisdttynd transaktiokustannuksilla) ja Liikkeeseenlaskijan knock-out-
tapahtuman yhteydessd maksaman stop-loss-kéteissuorituksen erotusta.]

[Turbo/Limited Speeder Warrantteihin, joiden toteutushinta ei ole yhtd suuri kuin knock-
out-taso ja joiden kohde-etuuden dkillisiin arvonmuutoksiin kohdistuva riski kuuluu
valittomdsti warrantinhaltijalle (Turbo/Limited Speeder stop-loss, johon sisdltyy ns. gap-
riski), liittyy lisdksi seuraava riskitekija:

Riski koko piddoman menettiimisesti ennen erdintymispiivii knock-out-tilanteessa

[Turbo][Limited Speeder] [Bull] [tai] [Bear] Warranttien juoksuaika paittyy
ennenaikaisesti knock-out-ajankohtana ja optio-oikeudet erddntyvdt arvottomina, jos
[ehdoissa médritellylla tarkastelukaudella] [tai] [ehdoissa méadriteltyni
tarkasteluajankohtana] kohde-etuuden ehdoissa mééritelty arvo [on sama tai alhaisempi
kuin (Bull)] [tai] [sama tai korkeampi kuin (Bear)] [Turbo][LimitedSpeeder] Warrantin
knock-out-taso.

Knock-out-tapahtuman sattuessa sijoittaja kérsii vahingon, joka vastaa sijoitetun pddoman
(lisdttynd  transaktiokustannuksilla) ja Liikkeeseenlaskijan knock-out-tapahtuman
yhteydessa maksaman stop-loss-kiteissuorituksen erotusta. | Kaikkein
epéisuotuisimmassa tapauksessa stop-loss-kiteissuorituksen méaira voi olla nolla ja
warrantinhaltija menettii sijoittamansa piioman kokonaisuudessaan.]

Jos stop-loss-kiteissuoritus maksetaan, sijoittajien tulee huomioida se, ettd he saattavat
kyetd investoimaan uudelleen ainoastaan summan, joka maksetaan epdsuotuisemmilla
markkinaehdoilla Warrantin hankintahetkeen verrattuna (uudelleensijoitusriski).]

[Turbo/Limited Speeder Warranteissa ja Open End Turbo/BEST Speeder Warranteissa,
joissa knock-out-taso on sama kuin toteutushinta, voimassa on myos seuraava riskitekijd:
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Epésuoraan volatiliteettiin liittyvi hintariski

[Open End][Turbo][BEST][Limited][Speeder] Warranttien hintaan vaikuttavat niiden
juoksuaikana muutkin tekijit kuin kohde-etuuden hinta, mukaan lukien erityisesti kohde-
etuuden epédsuora volatiliteetti. Sijoittajalle epdsuoran volatiliteetin kasvu merkitsee
hintariskié, jos kohde-etuuden arvo on ldhelld knock-out-tasoa.

Riski koko piioman menettimisesti kohde-etuuden jyrkkien arvonmuutosten takia
(gap-riski)

Riski sellaisista kohde-etuuden jyrkistd arvonmuutoksista (esimerkiksi edellisen
kaupankdyntipdivin padtdksen ja seuraavan kaupankidyntipdivan alkamisen vililld), jotka
voivat aiheuttaa knock-out-tapahtuman, tunnetaan gap-riskina.

[Open End Turbo/BEST Speeder ja Mini Future/Unlimited Speeder Warranteilla on
olemassa myés seuraava riskitekijd.

[Warranttien toteuttamiseen ja Liikkeeseenlaskijan purkuoikeuteen liittyvé riski

Knock-out-ominaisuuden — sisdltdviin  [Open End Turbo][BEST Speeder][Mini
Future][Unlimited Speeder][®] Warrantteihin siséltyy riski, ettd niiden juoksuaika péattyy
odottamattomasti. Warranttien juoksuaika piittyy joko siihen, etti warrantinhaltija
toteuttaa Warrantin, tai sithen, ettid Liikkeeseenlaskija purkaa kaikki Warranttinsa, taikka
knock-out-tapahtumaan tai Warranttien ennenaikaiseen lunastukseen, sikéli kuin
Warranttien ehdot sallivat Warranttien ennenaikaisen lunastuksen.]

[stop-loss-ominaisuuden sisdltdavid Open End Turbo Warrantteja/Mini Future/Unlimited
Speeder Warrantteja koskee myéds seuraava riskitekija:

Riski koko piioman menettimisesti knock-out-tapahtuman vuoksi seké riski siti,
ettii Liikkeeseenlaskija purkaa suojaukseen tarkoitetun tiliasemansa

Jos Warrantit ovat knock-out-ominaisuuden sisdltdvid [Open End Turbo][Mini
Future][Unlimited Speeder][e] [Bull] [tai] [Bear] Warrantteja [(Mini Long)] [tai] [(Mini
Short)], niiden juoksuaika pédttyy ennenaikaisesti knock-out-ajankohtana. Knock-out-
tapahtuman sattuessa knock-out-ominaisuuden sisiltdviin [Open End Turbo][Mini
Future][Unlimited Speeder][e] [Bull] [tai] [Bear] Warrantteihin [(Mini Long)] [tai] [(Mini
Long)] sijoittanut sijoittaja kérsii vahingon, joka vastaa sijoitetun pddoman (lisdttyna
transaktiokustannuksilla) ja Liikkeeseenlaskijan knock-out-tapahtuman yhteydessé
maksaman stop-loss-kéteissuorituksen erotusta. Liikkeeseenlaskija maédrittdd stop-loss-
kiteissuorituksen  ottaen huomioon suojaushinnan, jonka senkin —médrittda
Liikkeeseenlaskija. Koska suojaushinta voi olla huomattavasti [alhaisempi [(Bull)][(Mini
Long)] [tai] [korkeampi [(Bear)][(Mini Short)]] kuin knock-out-taso, warrantinhaltija
kantaa riskin siitd, ettd Liikkeeseenlaskija purkaa suojaukseen tdhtddvén tiliasemansa.
Kaikkein episuotuisimmassa tapauksessa stop-loss-kiteissuorituksen méiri on nolla
ja warrantinhaltija menettia sijoittamansa paAioman kokonaisuudessaan.

Jos stop-loss-kéteissuoritus maksetaan, sijoittajien tulee huomioida se, ettd he saattavat
kyetd investoimaan uudelleen ainoastaan summan, joka maksetaan epdsuotuisemmilla
markkinaehdoilla Warrantin hankintahetkeen verrattuna (uudelleensijoitusriski).]

[Kohde-etuuksien suojaustoimiin liittyvit lisdriskit Warranteissa, joihin liittyy
knock-out-ominaisuus
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Knock-out-ominaisuuden sisdltdvissa Warranteissa on mahdollista, ettd
Liikkeeseenlaskijan toimenpiteet suojaavien tiliasemien luomiseksi tai purkamiseksi
saattavat voimistaa Warranttien kohde-etuuksien hinnanmuutoksia siind mdiérin, etti
knock-out-taso saavutetaan ja optio-oikeudet erddntyvdt sen vuoksi ennenaikaisesti
arvottomina. |

Open End Turbo/BEST Speeder Warrantteja, joissa knock-out-taso ei ole sama kuin
toteutushinta, sekd Mini Future Warrantteja koskee myds seuraava riskitekijd:

Toteutushinnan ja knock-out-tason muutoksiin liittyvi riski

Knock-out-ominaisuuden sisdltdvien [Open End Turbo][Unlimited Speeder][e] [Bull]
[tai] [Bear] [Mini Future] Warranttien [(Mini Long)] [tai] [(Mini Short)] toteutushintoja ja
knock-out-tasoja voidaan muuttaa jatkuvasti. Warranttien toteutushinta muuttuu péivittdin
osinkomaksun ja Liikkeeseenlaskijalle suojaustoimista koituvien rahoituskustannusten
perusteella. Sijoittajan tulisi ottaa huomioon, ettd Liikkeeseenlaskijan Warranttien
ominaisuuksien tarkistamisessa kdyttdmé ja kohtuullisen harkintansa mukaan asettama
kerroin saattaa, mikdli wvallitsevat markkinaolosuhteet sitd edellyttiavat, tietyilld
rahoitustason tarkistamiseen sovellettavilla ajanjaksoilla poiketa merkittavéasti
tasosta, joka vallitsi ensimmiiisellii tillaisella tarkistusajanjaksolla.

Sijoittajien tulisi huomioida, etti knock-out-tapahtuma saattaa esiintyd ainoastaan
ehtojen mukaan suoritetun knock-out-tason séiidon tuloksena.

Liséksi Liikkeeseenlaskija asettaa kohtuullisen harkintansa perusteella kullekin
rahoitustasoa koskevalle tarkistusjaksolle knock-out-tason, joka astuu voiman Warrantin
ehtojen mukaisena tarkistuspdivdni. Sijoittajien ei tdstd syysti tulisi olettaa, ettd
knock-out-taso etiiisyys toteutushinnasta pysyisi koko Warranttien juoksuaikaa edes
suunnilleen muuttumattomana.]

[Kdteissuoritukselle asetetun enimmdismddrdn sisdltaviin Capped Warrantteihin soveltuu

myos seuraava riskitekijd:
Kiteissuoritukselle asetettuun enimmiisméiriain liittyva riski

Jos Capped Warrantin kateissuoritukselle on asetettu enimmaéismaérd, Liikkeeseenlaskija
el  erddntymispdivdnd voi maksaa  kiteissuorituksena ehdoissa = maédritettyd
enimmdismadrdd enempéad. ]

[Digital Warrantteihin soveltuu myds seuraava riskitekiji:

Riski koko piioman menettimisestd, jos kéteissuorituksen maksamiselle asetettu
ehto ei tiyty

Liikkeeseenlaskijan Digital Warranteista maksaman kéteissuorituksen madrd on
maédritetty soveltuvissa ehdoissa. Kéteissuorituksen maksaminen riippuu siitd, onko
kohde-etuuden viitehinta erddntymishetkelld [korkeampi (Digital Call Warrantit)] [tai]
[matalampi (Digital Put Warrantit)] kuin toteutushinta.]

[Straddle Warrantteihin soveltuu myéds seuraava riskitekija.:

Warrantien aika-arvon menettimiseen liittyva riski jiljelld olevasta juoksuajasta
riippuen

Warranttien hinta lasketaan kahden hintakomponentin perusteella (oleellinen arvo ja aika-
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arvo). Warranttien oleellinen arvo niiden juoksuaikana vastaa kertoimella kerrottua
absoluuttista eroa kohde-etuuden arvon ja toteutushinnan valilld. Aika-arvon suuruus taas
toisaalta méadritetdén yleisesti Warrantin jéljelld olevan juoksuajan ja Liikkeeseenlaskijan
Warrantin jiljelld olevana juoksuaikana odottamien kohde-etuuden hinnan vaihteluiden
tiheyden ja voimakkuuden perusteella (implisiittinen epivakaus).]

[Straddle Warrantteja koskee myds seuraava riskitekiji:

odotettavissa oleviin osinkoihin ja Liikkeeseenlaskijan rahoituskustannuksiin,
liittyvat riskit

juoksuaikaa koskevat rahamarkkinoiden korkotasot, Liikkeeseenasettajan kohde-etuutta
koskevista tai  sithen liittyvistd suojaustoimenpiteistd  odotettava tulo ja
Liikkeeseenasettajalle niihin suojaustoimiin ryhtymisesti syntyvien
uudelleenrahoituskulujen taso.

Vaikka kohde-etuuden hinta nousisi tai laskisi, Warrantin arvo saattaa laskea muiden
arvoon vaikuttavien tekijoiden tuloksena. Koska Warrantin juoksuaika on rajoitettu, ei
ole takuuta siiti, ettdi Warrantin hinta elpyisi riittivissi ajassa. Mitd lyhyempi
jéiljella oleva juoksuaika, sitd suurempi riski.

Riski enimmilliiin koko pélioman menettimisestii, jos kohde-etuuden hinta
toteuttamisen tai erdintymisen yhteydessd on ldhelld toteutushintaa tai sama kuin
toteutushinta

Straddle Warrantti yleensd menettdd arvoaan Warrantin juoksuajan kuluessa, jos kohde-
etuuden arvo pysyy samana kuin toteutushinta tai l&helld toteutushintaa. Sijoittaja
menettdd koko sijoittamansa pddoman erddntymispdivand, jos kohde-etuuden arvo
Warrantien toteutus- tai erdédntymishetkelld on tdsmaélleen sama kuin toteutushinta. ]

[Barrier Warrantteihin (Up-and-Out Call tai Down-and-Out Put Warrantit) soveltuu

myos seuraava riskitekijd:

Riski koko pélioman menettimisesti eridintymisen yhteydessid knock-out-
tapahtuman sattuessa

Up-and-Out Call tai Down-and-Out Put Warranttien juoksuaika pdéttyy ennenaikaisesti
knock-out-ajankohtana ja optio-oikeudet erddntyvét arvottomina, jos kohde-etuuden
ehdoissa madritelty arvo [ehdoissa maidritellylld tarkastelukaudella] [tai] [ehdoissa
maédriteltynd tarkasteluajankohtana] [on sama tai korkeampi kuin (Up-and-Out Call)] [tai]
[sama tai alhaisempi kuin (Down-and-Out Put)] tdllaisen Barrier Warrantin knock-out-
taso. Knock-out-tapahtuman sattuessa sijoittajat menettivit sijoittamansa paiomat
kokonaisuudessaan.|

[Kasvaneeseen episuoraan volatiliteettiin liittyva hintariski

Up-and-Out Call tai Down-and-Out Put Warranttien hintaan vaikuttavat niiden
juoksuaikana muutkin tekijdt kuin kohde-etuuden hinta, mukaan lukien erityisesti kohde-
etuuden epédsuora volatiliteetti. Sijoittajalle epdsuoran volatiliteetin kasvu merkitsee
hintariskié, jos kohde-etuuden arvo on léhelld knock-out-tasoa.]

[Kohde-etuuden jyrkkiin arvonmuutoksiin liittyvé riski (gap-riski)
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Riski sellaisista kohde-etuuden jyrkistd arvonmuutoksista (esimerkiksi edellisen
kaupankdyntipdivan paétoksen ja seuraavan kaupankdyntipdivdn alkamisen vililld), jotka
voivat aiheuttaa knock-out-tapahtuman, tunnetaan gap-riskini.]]

[Selvyyden vuoksi tuotekohtaisten riskitekijoiden esitys Lopullisissa ehdoissa saattaa -

Jdrjestyksensd suhteen - poiketa tdssd valitusta esityksestd.]

[Kohde-etuuteen liittyviit erityiset riskitekijit

[Riskit, jotka liittyvit kohde-etuuksina toimiviin indekseihin

Jos Warrantit perustuvat indekseihin, kéteissuorituksen méédrd riippuu indeksin
arvonkehityksestd. Indeksiin liittyvdt riskit kohdistuvat titen myds Warrantteihin.
Indeksin arvonkehitys riippuu vastaavasti indeksin muodostavista yksittdisistd
osatekijoistd. Warranttien juoksuaikana niiden markkina-arvo ei kuitenkaan vélttamatta
heijasta indeksin tai indeksin osatekijoiden arvonkehitysta. ]

[Riskit, jotka liittyvit kohde-etuuksina toimiviin valuuttakursseihin

Valuuttakurssit ilmentévét tietyn valuutan arvon suhdetta toisen valuutan arvoon.
Valuuttakursseihin ~ vaikuttavat didrimmiisen monet tekijit. Maininnan arvoisia
esimerkkejd ndistd ovat asianomaisen valtion inflaatiovauhti, korkoerot muihin maihin
nihden, arvio kyseisen kansantalouden suorituskyvysti, yleismaailmallinen poliittinen
tilanne, valuutan vaihdettavuus muihin valuuttoihin sekéd kyseisessd valuutassa tehtyjen
sijoitusten turvallisuus. Nididen tekijoiden lisdksi saattaa olla lisdksi muita sellaisia
tekijoitd, joiden vuoksi arviota riskistd voi olla kdytdnnossd mahdotonta tehda. ]

[Riskit, jotka liittyvit hyodykkeisiin kohde-etuuksina

Hyddykkeisiin liittyvat hintariskit ovat usein monimutkaisia. Hyddykkeiden hintaan
vaikuttavat tekijit ovat lukuisia ja monisyisid. Joitain hyddykkeiden hintoihin heijastuvia

tekijoitd on lueteltu alla esimerkinomaisesti.

e Kysynti ja tarjonta

o Vilittomait sijoituskustannukset, varastointikustannukset

e Likviditeetti

e  Sdi ja luonnonkatastrofit

e Poliittiset riskit

e Verotus]

[Riskit, jotka liittyvit kohde-etuuksina toimiviin futuurisopimuksiin
a) Yleistd

Futuurisopimukset ovat vakioituja termiinisopimuksia,  jotka  perustuvat

rahoitusvalineisiin.

Yleisesti ottaen kohde-etuuden kéteismarkkinan hintakehityksen ja vastaavan
futuurimarkkinan vililld on tiivis korrelaatio. Koska Warrantit on sidottu kohde-etuuksina
oleviin futuurisopimuksiin, termiinisopimusten toiminnan sekd niihin vaikuttavien
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tekijoiden ymmaértiminen ovat vélttdméttomid Warranttien ostamiseen liittyvien riskien
arvioimiseksi. Lisdksi edelld mainittuun arviointiin tarvitaan futuurisopimuksen kohde-
etuuden markkinoiden tuntemusta.

b) Rullaus

Koska Warranttien kohde-etuuksina olevilla futuurisopimuksilla on kussakin tapauksessa
tietty erdantymispaiva, Liikkeeseenlaskija voi korvata ennalta maddrdamattoméaksi ajaksi
lilkkeeseen laskettujen Warranttien tai Warranttien, joiden erdéntymispdivd on
futuurisopimuksen erddntymispdivdd myoOhempi pdivd, kohde-etuuden ehdoissa
méidriteltynd ajankohtana sellaisella futuurisopimuksella, jolla on mydhdisempéa
erddntymispdivdd lukuun ottamatta samat sopimukselliset ominaisuudet kuin kohde-
etuutena alun perin olleella futuurisopimuksella ("Rullaus”).

Kun Rullaus on saatettu loppuun, Warranttien ominaisuuksia (esim. toteutushinta, knock-
out-taso) tarkistetaan. |

Jakso E

— Tarjous

E.2b

Syyt tarjoamiseen ja
varojen kéyttd, jos muu
kuin voiton tavoittelu
ja/tai tietyiltd riskeiltd
suojautuminen.

Ei sovellu; tarjoamisen syynd ovat voiton tekeminen ja/tai tietyiltd riskeiltd
suojautuminen, ja Liikkeeseenlaskija tulee kédyttimddn tdssd perusesitteessid esitellylld
Warranttien liikkeeseenlaskulla kerddménsa varat litketoimintansa yleisiin tarpeisiin.

E3

Kuvaus tarjousehdoista.

Warranttien tarjoustapa, tarjoaja ja liikkeeseenlaskupiiva

[Warrantteja tarjotaan markkinapaikkojen ulkopuolella (over-the-counter) jatkuvasti
[vhdessi][tai][useassa] sarjassal, joilla on toisistaan poikkeavat ominaisuudet]].

Warranttien tarjoaminen alkaa [Saksassa] [,] [ja] [Portugalissa] [,] [ja] [Ranskassa] [,] [ja]
[Alankomaissa] [ja] [Suomessa] [®].]

[Warrantteja tarjotaan merkintdaikana [[yhdessd][tai][useassa] sarjassa[, joilla on
toisistaan  poikkeavat ominaisuudet]] kiintedlld hinnalla, johon on lisdtty
liikkkeeseenlaskupalkkio. Kun soveltuva merkintdaika on péattynyt, Warrantteja tullaan
myymain markkinapaikkojen ulkopuolella (over-the-counter).

Merkintdaika alkaa [e] ja paittyy [e].]

Liikkeeseenlaskija varaa itselleen oikeuden [keskeyttdd merkintdaika ennenaikaisesti]
[perua tarjous] mistd tahansa syystd. [Jos mind tahansa kellonaikana jonain arkipdivana
ennen merkintdajan pédttymistd on saavutettu Warranteille merkintdmaérd, joka on
véhintién [e], Liikkeeseenlaskija tulee ilman eri ilmoitusta keskeyttimaén arvopapereiden
merkintdajan paittyviksi asianomaisen arkipédivin kyseisend kellonaikana.]

[Liikkeeseenlaskija varaa itselleen oikeuden perua Warranttien liikkeeseenlasku milloin
tahansa misté tahansa syysté. ]

[Muiden seikkojen ohella Warranttien liikkeeseenlasku riippuu erityisesti siitd, onko
Liikkeeseenlaskija saanut kootuksi arvopapereille merkintdajan paittymiseen mennessi
yhteensd vihintddn [®] merkintdpyyntod. Jos tdmé ehto ei tayty, Liikkeeseenlaskija voi
perua Warranttien liikkeeseenlaskun merkintdajan paittyessa. ]

Warranttien [tarjoaja] [tarjoajat] [on] [ovat]: [e].
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[Liikkeeseenlaskupdivé on: [e@]]
Rajoitukset avopapereiden vapaalle siirrettivyydelle

Warrantteja saa tarjota ja/tai myyda ainoastaan, mikali kaikkia Warranttien osto-, tarjonta-
, myynti- ja/tai toimitusvaltioissa ja/tai valtioissa, joissa tdtd asiakirjaa jaellaan tai
pidetddn néhtivilld, soveltuvia lakeja ja sddnnoksid noudatetaan. Warranttien tarjonta
ja/tai myynti edellyttivat lisdksi, ettd kaikki Warranttien ostoon, tarjoamiseen, myyntiin
tai toimittamiseen vaadittavat on asianomaisen valtion oikeussdintojen mukaisesti saatu.

Erityisesti todetaan, ettd Warrantteja ei ole rekisterdity eikd tulla rekisterdiméin
Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain (muutoksineen) mukaisesti. Warrantteja ei saa
valittomasti eikd vilillisesti tarjota, myydd tai toimittaa taikka niilld kdydd kauppaa
Yhdysvalloissa Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain sisdltiméssd Regulation S:ssd
tarkoitetulle US Personille tai sellaisen kanssa taikka lukuun, lukuun ottamatta tilanteita,
joiden varalle arvopaperilaki siséltdd rekisterdintivelvollisuutta koskevan poikkeaman.
Kaikkien sellaisten henkildiden, jotka vastaanottavat ndiden chtojen mukaisen
kéteissuorituksen, katsotaan ilmoittaneen, ettd kyseinen Warrantteihin liittyvistd
oikeuksista nauttimaan oikeutettu henkil6 ei ole edelld tarkoitettu US Person.

Liikkeeseenlaskuhinta seki ostettaessa maksettavat kustannukset ja verot
Alkuperiinen liikkeeseenlaskuhinta on [e].

[Ei sovellu, koska Warranttien ostoon ei liity sellaisia Liikkeeseenlaskijan veloittamia
kustannuksia tai veroja, jotka perittisiin ostajilta tai merkitsij6iltd.] [Warranttien ostoon
liittyy kustannukset ja verot, joiden madrd on: [lisdd kustannukset ja verot. [e].]
[Liikkeeseenlaskija sallii, ettd kyseessd olevien Warranttien myynnistd peritdin [enintdén]
[e] suuruinen myyntipalkkio. Myyntipalkkio lasketaan alkuperdisestd
liikkkeeseenlaskuhinnasta tai Warrantin myyntihinnasta jdlkimarkkinoilla, mikéli
jélkimmadinen hinta on ensiksi mainittua suurempi.]

E.4

Kuvaus kaikista
liikkeeseenlaskun/tarjou
kseen liittyvista
olennaisista intresseisti,
mukaan lukien
eturistiriidat.

Liikkeeseenlaskija, sen konserni- ja omistusyhteysyhtiot sekd muut Citigroup, Inc:iin
kuuluvat tai omistuksellisesti liittyvdt yhtiét toimivat yleensd Warranttien laskenta-
asiamiehind. Tamé toiminta saattaa johtaa eturistiriitatilanteisiin, silld laskenta-asiamiehen
tehtdviin kuuluu joidenkin sellaisten médritysten ja pédatosten tekeminen, joilla voi olla
negatiivinen vaikutus Warranttien arvoon tai kiteissuorituksen maaraan.

Liikkeeseenlaskija, sen konserni- ja omistusyhteysyhtiot sekd muut Citigroup, Inc:iin
kuuluvat tai omistuksellisesti liittyvét yhtiot saattavat tehdd transaktioita kohde-etuuksilla,
kohde-etuuteen  sidoksissa  olevilla ~ muilla  omaisuuserilli,  johdannaisilla,
porssinoteeratuilla optioilla tai termiinisopimuksilla taikka laskea liikkeeseen muita
kohde-etuuteen perustuvia arvopapereita ja johdannaisia. Yhtiét voivat myos hankkia
kohde-etuuden uusia osuuksia tai muita arvopapereita tai, jos kohde-etuudet ovat
indeksejd, indekseihin sisédltyvien yksittdisten yhtididen osuuksia ja arvopapereita, tai
toimia tdllaisten yhteisdjen taloudellisina neuvonantajina tai harjoittaa niiden kanssa
litkkepankkitoimintaa. Yhti6illd on velvollisuus tayttdd edelld mainittuihin toimiin liittyvét
velvollisuutensa riippumatta  warrantinhaltijoille aiheutuvista seurauksista seké
tarvittaessa suorittaa tarpeellisiksi katsomansa toimenpiteet suojatakseen itseddn tai
turvatakseen néihin liikesuhteisiin liittyvit etunsa. Y114 mainitut toiminnot voivat johtaa
eturistiriitatilanteisiin ja vaikuttaa negatiivisesti kohde-etuuden sekd siihen sidoksissa
olevien arvopapereiden, kuten Warranttien, hintaan.
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Liikkeeseenlaskija, sen konserni- ja omistusyhteysyhtiot sekd muut Citigroup, Inc:iin
kuuluvat tai omistuksellisesti liittyvédt yhtiét saattavat laskea liikkeeseen lisda
lukien Warranttien kanssa samanlaiset tai samankaltaiset arvopaperit. Warranttien kanssa
kilpailevien tuotteiden tuominen markkinoille saattaa vaikuttaa kohde-etuuden tai sen
osatekijoiden hintaan sekd sitd kautta myos Warranttien hintaan. Liikkeeseenlaskija, sen
konserni- ja omistusyhteysyhtiot sekd muut Citigroup, Inc:iin kuuluvat tai
ei-julkista tietoa, mutta niilld ei ole velvollisuutta valittdd téllaista tietoa
warrantinhaltijoille. Lisdksi Citigroup, Inc. tai sithen omistuksellisesti liittyvét yhtiot

toiminnot saattavat sisdltad eturistiriidan sekd vaikuttaa Warranttien hintoihin.

[Sijoittajien tulisi ottaa huomioon, ettd sijoittajille haitallisia eturistiriitoja saattaa aiheutua
myyntipalkkioiden —maksamisesta jakelijoille, koska télloin jakelijat saattavat
palkkiokannustimen vuoksi suositella sellaisia Warrantteja, jotka tuottavat suuremman
palkkion. Sijoittajien tulisi tdmé&n vuoksi ennen Warranttien ostamista aina pyytdd
pankkiaan, taloudellista neuvonantajaansa sekd muita osapuolia antamaan tiedot
mahdollisista eturistiriidoista. ]

[Lisdd mahdolliset eturistiriidat, jotka liittyvdt késilld olevaan asiaan: e]

E.7

Arvioidut kustannukset,
jotka liikkeeseenlaskija
tai tarjoaja veloittaa
sijoittajalta.

[Ei sovellu, koska Liikkeeseenlaskija tai jakelija(t) eivdt veloita tillaisia kustannuksia
sijoittajalta.] [Warrantteihin liittyvdt arvioidut kustannukset], mukaan lukien
kustannukset, jotka johtuvat hyviksymisestd kaupankdynnin kohteeksi porssiin,]
sisdltyvét merkintd- tai myyntihintaan riippuen siitd, kummasta on kysymys. Jos sijoittaja
ostaa Warrantteja jakelijalta, sijoittajan maksama myyntihinta saattaa siséltdd palkkioita,
jotka jakelijan tulee ilmoittaa.] [lisdd kuvaus tdllaisista kustannuksista: e
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